4. fijna 2022

Ocekavané udalosti

Eurozona

e  11:00 PPI (m-m) (srpen): oCekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 4,0 %

e  11:00 PPI (y-y) (srpen): ocekavani trhu: -
-, predchozi hodnota: 37,9 %

USA

e 16:00 Prlimyslové objednavky (srpen):
oCekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: -1,0 %

e 16:00 Objedndvky zboZi dlouhodobé
spotfeby (srpen - konecny): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,2 %

e 16:00 Zakazky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (srpen - konecny):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
1,3 %

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs
(srpen): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 11239 tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie by mély dle indikaci futures v Gtery
rano otvirat v kladnych urovnich pres +1%. Wall
Street v€era zaznamenala znatelny rést, index
SP500 poskodil vzhéiru +2,6% na 3678 bodd. Navic
aktualné zamorské futures pridavaji +1%. Budeme
tedy sledovat, zdali se dnes ¢i v dalSich dnech
dokaze udrzet zlepseny sentiment. Aby se dalo Fict,
Ze jsme vidéli alespon dlleZité kratkodobé dno. Asie
posilovala pres noc v Cele s Japonskem (+3%).
Dnes budeme v Evropé sledovat z makrocisel udaj
PPI v Eurozoné. Po delsi dobé vidime pfiznivou
zpravu v Praze. Komer¢ni banka navrhuje rozdélit
akcionafdim dividendu 55,50 K¢&/akcie. Jestlize dojde
ke schvaleni, bude rozhodné datum 30. listopadu.
Pro trh neni navrhovana Castka zcela prekvapiva,
ale nejistoty kolem mozné vyplaty panovaly. Trh by
mél proto reagovat pozitivné a akcie KB by mély
rést. Index PX prazské burzy v pondéli uzaviral na
1120 bodech (-0,2%). Od svého letosniho maxima
tak ztratil cca -25%, podobné jako vyspélé trhy.
Dnes bychom mely byt svédky obchodovani u
doméciho trhu v kladnych Cislech veetné CEZu, kde
panuji obavy z dalsiho zdanéni v CR.

Nasdaq 100 11442,25 1,39
DJIA 29829 0,99
S&P 500 3732,5 1,14
DAX 12395 1,44
Euro Stoxx 50 3387 1,47

Nikkei 225 26992,21 296 082 108 -888
Shanghai Composite 3024,39 -0,55 2,07 11,01 -15,24
Hang Sen 17079,51 -0,83 4,34 21,87 -30,50

Nasdaq Composite 10815,44 2,27 0,12 -2,81 -2575
S&P 500 4511,61 1,13 0,64 -3,84 -15,58
Dow Jones Ind. Avg. 29490,89 2,66 0,79 -517 -14,09

EUR/USD 0,9866 043 286 -390 -15,10
EUR/CZK 24,506 -0,16 3,3; 3,05 13,94
USD/CzK 24,83 -0,51 0,71; -0,96 -3,24
USD/JPY 144,67 0,10 0,0; 6,47 30,48

Zlato 1706,9 0,57 4,94 -3,23 -3,40

Ropa 83,08 0,46 6,77 13,92 7,44

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zéapadoevropské trhy zahajily dnesni seanci velmi
negativné po spekulacich o kapitalové nedostatecnosti
banky Credit Suisse. Pod tlakem tak v Evropé byl
predevsim bankovni sektor. Nicméné v odpolednich
hodinach s pozitivnim otevienim v USA se vétSina
zépadoevropskych burz pretocila do kladného teritoria.
Rovnéz prazska burza tak umazavala dopoledni poklesy,
avsak nakonec zakoncila s mirnym poklesem o -0,25% na
1 120 bodech. Nedafilo se Erste Bank, ktera oslabila o -
0,54% na 554 KC a Komer¢ni bance se ztratou o -0,64%
na 625 K¢. Cez potom uzaviel slabsi o -0,58% na 855 K¢
pfi nejvyssim dennim objemu 172 mil. K&. Nejvétsi pokles
registrovala Kofola (237 K¢ — 2,87%) v obavach o budouci
vysledky hospodareni. Naopak Moneta Money Bank
stagnovala pod 71 K¢ a akcie Colt Cz posilily 0 0,55% na
549 KC. Pojistovna Vig stoupla o 0,58% na 522 K¢.
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Némecko

Index frankfurtské burzy béhem dneska odmazaval ztraty,
pricemz z hodnot, které se bliZily k -1,5 % kratce po zacatku
obchodovani, posilil a zakonéil na 12 201 b. s rlistem 0,72 %
oproti patku. Energetické spolecnosti posilovaly spolecné
s rlstem ceny ropy, ktera reaguje na spekulace zvaZzovani
zemi OPEC+ snizeni produkce.

STOXX Europe 600 mél podobny préibéh jako DAX a zakonCil
v zelenych cislech na 390,59 b. s +0,71 %. Ze sektorl nejlépe
zakoncily energie (+3 %), utility (+2,08 %), komunikacni
sluzby (+1,9 %) a materidly (+1,2 %). V Cerveném zakonCil
sektor nezbytné spotreby (-0,94 %).

Mezi tituly s nejvétsSim pohybem vzhiru se zafadily Sartorius
(+5,2 %) Continental (+2,9 %) a BASF (+2,9 %). Nejvice
ztratila akcie Beiersdorf AG s -2,4% poklesem.
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USA

Americké akcie se hned v ivodu nového tydne predvedly solidni vykonnosti a v zavéru obchodniho dne konci po dlouhé dobé vSechn
sektory indexu S&P 500 ziskoveé. Nejvétsi vliv na vyvoj indexu mél sektor energii (+5,81 %), ktery byl podporen spekulaci skupiny
OPEC na snizeni produkce ropy, coz trh zacenil ve prospéch ceny tekutého zlata. V pofadi se darilo sektordm materiald (+3,4 %),
informacnich technologii (+3,15 %) a prdmyslu (+3,05 %).

Nedostatecna ¢isla vyrobnich podnikd rezonovala napfi¢ celym trhem a tlacila také na pokles statnich vynost o 18 bps., coz dopadlo
také na ocenéni zlata (+2,35 %), které se navratilo k technické Grovni 1700 dolard/unci. Stribro, uplatnitelné v priimyslu, pfipisuje
magickych 8,88 % na 20,68 dolarli/unci. Nedostate¢na data vyrobnich podnikd odrdZi pokles poptavky nad ocekavani, a vysila tak
trhu pozitivni signal o pripadném zpomaleni inflace. O tom se rozhodne 13. fijna.

vavr

Dolar oproti euru ustupuje o 0,24 % a opét se priblizuje parité, proti koruné je dolar levnéjsi o 0,32 % na 24,99 USDCZK.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




