23. zari 2022

Ocekavané udalosti

Némecko
. 09:30 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global / BME) (zafi - predbézny): ofekavani trhu: 48,3,
predchozi hodnota: 49,1
. 09:30 Index nakupnich manazerd PMI ve sluzbach (S&P
Global) (zafi - predbézny): ocekavani trhu: 47,2,
predchozi hodnota: 47,7
. 09:30 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (zafi - predbézny): ofekavani trhu: 46,1,
predchozi hodnota: 46,9
Eurozodna:
. 10:00 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (zafi - predbézny): olekdvani trhu: 48,8,
predchozi hodnota: 49,6
. 10:00 Index nakupnich manazert PMI ve sluzbach (S&P
Global) (zafi - predbézny): ocekavani trhu: 49,1,
predchozi hodnota: 49,8
. 10:00 Index néakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (zafi - predbézny): ofekavani trhu: 48,2,
predchozi hodnota: 48,9
USA:
. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (zafi - predbézny): ocekavani trhu: 51,0,
predchozi hodnota: 51,5
. 15:45 Index nakupnich manazert PMI ve sluzbach (S&P
Global) (zafi - predbézny): ocekavani trhu: 45,5,
predchozi hodnota: 43,7
. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (zafi - predbézny): ofekavani trhu: 46,1,
pfedchozi hodnota: 44,6

Akciovy vyhled

Po vcerejSim zavérecném propadu v Evropé (napr.
DAX -1,8 %) indikuji na zaveér tydne futures
klidnéjsi otevreni kolem +0,3 %. Wall Street ve
Ctvrtek opét poklesla, index SP500 uzaviral v zaporu
-0,8 % na 3758 bodech. Ocita se tak na nejnizsich
Urovnich od ¢ervnového dna. Nedarilo se také
akciim v Asii, index MSCI ASIA nyni zaznamenal
sérii 6 ztratovych tydnl v fadé. Za souCasnymi
propady stoji utahovani ménovych podminek ze
strany centralnich bank. Analytici Goldman Sachs
snizili cil pro index SP500 na zavér roku k 3600
bod@im. Prazska burza Sla v¢era proti proudu, index
PX pfidal +0,9 % na 1199 bod@. Kupci pfevazovali
na Komercni bance, jeji akcie tak pfidaly +2 % na
647 KC. A podobné se dafilo akciim CEZ, jez od 920
K¢ posilily na 940 K¢ (+2 %). Naopak Erste si
odepsala -0,8 % a obchodovala se u 610 K¢.
Vzhledem k nervéznimu vyvoji na zahranicnich
trzich by nas dalsi rlist domaciho trhu prekvapil, i
pres levné valuace hlavnich titulg.

Nasdaq 100 11540,25 -0,22
DJIA 30114 -0,12
S&P 500 3766,5 -0,15
DAX 12577 0,14

Euro Stoxx 50 3427 0,06

Nikkei 225 27153,83 -0,58 -2,39 3,84 -8,39
Shanghai Composite 3099,13 -0,31 -2,84 -4,84 -14,32
Hang Sen 18037,13 -0,61 -4,13 -13,62 -25,08

Nasdaq Composite 11066,81 -1,37 -4,20 0,12 -25,71
S&P 500 3757,99 -0,84 -3,67 -0,05 -14,51
Dow Jones Ind. Avg. 30076,68 -0,35 -2,86 -1,33  -12,21

EUR/USD 0,9816 -0,20 -2,01 -7,01 -16,38
EUR/CZK 24,667 0,05 2,71 7,29 16,31
USD/CzZK 25,132 0,37 0,66 -0,24 -2,76

USD/JPY 142,29 -0,04 -0,43 5,27 29,01

Zlato 1672,2 0,05 -0,04 -8,47 -4,32
Ropa 82,73 -0,36 -2,39 -20,79 13,41

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prerusila nelichotivou sérii Ctyf poklesd

v fadé a méfeno indexem PX posilila 0 0,90% na 1 198
bodtl. Podporou pro index byl pfedevsim nardst akcii Cez a
Komecni banky, kdyz oba tituly alespon ¢astecné
korigovaly predchozi ztraty. Elektrarenskd emise posilila o
2,17% na 940 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 171 mil.
KE. Komercni banka potom stoupla 0 2,13% na 647 K.
Nejvétsi prirlstek registroval Philip Morris, kdyz pridal
4,78% na 17 100 K. Moneta Money Bank si polepsila o
0,54% na 75 KE. Naopak Erste Bank odepsala -0,81% na
610 KC. Akcie Colt Cz potom po dnesnim vysledkovém
reportu ubraly -0,88% na 560 K¢. Pojistovna Vig zakondila
slabsi 0 -0,71% na 556 Kc.
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Némecko

Evropské akcie po zvySeni sazeb v USA odepsaly 1,6 % a
uzaviely nejnize od zacatku roku 2021. Americky Fed ve
stfedu zvysil sazby o 75 bodl a indikoval rychlejsi tempo
zvySovani sazeb. Ke stejnému zvySeni pfistoupili centralni
bankéri ve Ctvrtek také ve Svycarsku, které tak poprvé nema
zaporné sazby za témér 8 let. Pl procentniho bodu pridaly
také centralni banky ve Velké Britanii a Norsku. Z evropskych
sektor se nejvice propadly akcie realitniho sektoru (-4,3 %) a
IT (-4,1 %). V plusu uzavrely pouze energie (+0,2 %). Z akcif
némeckého DAXu se dafilo Deutsche Bank (DBK; +2,4 %).
Pfes 6 % naopak odepsaly akcie Sartorius (SRT3) a Zalando
(ZAL). Index ztratil DAX -1,84 % na 12531,63 b.
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USA

Ve CtvrteCni seanci americké indexy sméfuji k jihu a to pod nejnizsi hodnoty od poloviny Cervence a po véerejsim ménové politickém rozhodnuti FEDu. Centralni banka
zvysila hlavni sazbu o 75 BB na 3,25% dle ocekavani trhu. Komentar $éfa FEDu a &lend vyboru vyznély jestfabi rétorikou. Vyhled centrélnich bankérd tak potvrdil
ocekavani trhu na rdist hlavni (rokové sazby ke 4,5% v pristim roce a je tfeba fici, Ze néktefi ¢lenové vidi sazby i vySe k 5%. Vyhled FEDu nepocité se snizovanim sazeb
dfive, nez v roce 2024, zatimco trh ocekaval snizeni jiz kolem poloviny roku 2023. Z vyse zminénych d@ivod( index Dow Jones ztraci 0,35% a S&P 500 se také nachazi
v Cervenych Urovnich a klesa o 0,84%. Dolar na paru s eurem dnes posiluje 0 0,21% a dostava se k trovni 0,9820 USD/EUR. V centru zajmu investor je také ropa a
podle reportu od EIA k 16. zafi vzrostly zésoby o 1,1 mil. barelli, kdyz trh pfedpokladal riist o 2 mil. barelf. I kdyZ dolar posiluje, tak lehka ropa WTI ototila do kladnych
a pridava 0,7% tj. 83,5 USD/barel. Bohuzel silnéjsi dolar nevyhovuje akciim v tézebnim sektoru cerného zlata a tak akcie téZare APA ( APA ) klesaji o cca 2,5% a
konkurencni Occidental Petroleum ( OXY ) se pohybuje niz o cca 0,7%. Do nizsich pater nahlizi také akcie spole¢nosti Marathon Oil ( MRO ) se ztratou 1,5% a nedafi
se také akciim spole¢nosti Transocean ( RIG ), kterd téZi ropu z véZi v oceanu a jeji akcie tak obchoduji niz o vice nez 3,9%. V kladnych Grovnich a silnéjsimu dolaru
odolavaji akcie téZare Baker Hughes ( BKR ), jeZ rostou na své trzni Grovni o cca 0,5%. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni francouzského
Schlumbergeru ( SLB ), jez se pohybuiji silnéjsi 0 2,5% a také konkurencni spole¢nost Chevron ( CVX ) pfidava na své trzni cené cca 1%. Posilujici dolar prilis
nevyhovuje zlutému kovu, ktery ztraci cca 0,2% a zlato se tak dostava k technické trovni 1 671 USD/Troy. unci. Na tento vyvoj negativné reaguji akcie nejvetsi
kanadské tézarské spolecnosti Barrick Gold ( GOLD ), jez oslabuji o vice nez 0,2% a také konkurenéni akcie Newmontu ( NEM ) se pohybuiji v kladnych trovnich se
ziskem o cca 0,7%. Za zminku stoji také akcie zndmého téZare zlata Eldorado Gold ( EGO ) se ztratou cca 1,5%. Své vysledky za 4QFY22 dnes predstavila
konzultantskd spolecnost Accenture ( ACN ). Celkové vynosy za fiskalni rok 2022 jsou 61,6 mld. USD, coZ je rekordni narlist 0 22 % v USD a 26 % v lokalni méné

v porovnani s fiskalnim rokem 2021. O¢istény zisk na akcii vzrostl 0 17 % na 10,71 USD z predchozich 9,16 USD v lofiském roce, coz obsahovalo zisky z investic ve
Vysi 0,36 USD na akcii. Accenture vykézal provozni marzi za fiskalni rok 2022 15,2 %, coz znamena vzrtist o 10 bazickych bodti. Provozni penézni tok reportovala
spole¢nost v hodnoté 9,5 mid. USD a volny penézni tok 8,8 mid. USD. Accenure zaznamenal pFirfistek novych objednavek ve vysi 71,7 mid. USD. Ctvrtletni
dividendu ve vysi 1,12 USD bude spole¢nost vyplacet 15. listopadu 2022. Analytici hodnoti vysledky pozitivné, ale vyhled spiSe smisené. 1 kdyz vysledky byly solidni, tak
i pres to akcie Accenture ( ACN ) klesaji na své trzni hodnoté o cca 1 %. Za pozornost stoji akcie obchodni platformy Robinhood ( HOOD ), kdyz americka komise SEC
nezakaze platby za tok obchodnich pfikazdl (PFOF), coZ je kli¢ova soucast obchodniho modelu firmy. Akcie reagovaly ze zacatku seance posilenim, ale bohuzel se
pretocily do Cervenych a ztraci vice nez 2,5 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




