14. zari 2022

Ocekavané udalosti
Eurozdna:

. 11:00 Prlmyslova vyroba (m-m) (sezonné ocisténo)
(Cervenec): ocekavani trhu: -1,0 %, predchozi hodnota:
0,7 %

. 11:00 Pr@myslovd vyroba (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (Cervenec): ofekavani trhu: 0,2 %,
pfedchozi hodnota: 2,4 %

USA:

. 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (9. zafi):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,8 %

. 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (srpen): ocekavani
trhu: 7,0 %, predchozi hodnota: 7,6 %

. 14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (srpen):
ocekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: -
0,5 %

. 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (srpen): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %

. 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (srpen):
ocekavani trhu: 8,8 %, predchozi hodnota: 9,8
%

. 16:30 Zména zésob surové ropy podle EIA (9.
zaf): ocekavani trhu: 2500 tis., predchozi
hodnota: 8845 tis.

. 16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu
podle EIA (9. zar): oCekadvani trhu: --,
predchozi hodnota: -501 tis.

. 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (9. zafi):
ocekavani trhu: -1250 tis., predchozi hodnota:
333 tis.

. 16:30 Zména zasob destilatd podle EIA (9.
zaf): ocekavani trhu: -750 tis., predchozi
hodnota: 95 tis.

Akciovy vyhled

Uterni obchodovani prineslo na Wall Street nejvétsi propad
za vice nez 2 roky. Index SP500 oslabil -4,3% na 3933
bodli, Nasdag dokonce -5,5%. Impulsem pro obrat
smérem na jih (po nedavnych rlstech) byl report o inflaci
CPI za min. mésic, ktery neukdzal ocekévany vyraznéjsi
pokles ze strany trhu. Investofi proto Cekaji dalSi zvySeni
sazeb +0,75% ze strany FEDu a objevuji se nazory
smérem ke 100 bodovému zvyseni. Zminka o uvaZovanych
sankcich proti Ciné ve druhé casti dne jesté prohloubila
negativni sentiment. Aktudlné se zamorské futures snazi
stabilizovat (+0,2%). Evropské indexy stacily jesté vcera
reagovat na zamofi, napf, DAX ztratil -1,6%, pro dnesni
otevieni futures naznacCuji poklesy do -1%. Budeme
sledovat projev Ursuly von der Leyn pred EP, bude vyzyvat
k radikalnim kroklim k zastaveni energetické krize. Podle
informaci pljde mj. o zastropovani cen elektfiny na 180
Euro. Prazska burza ma za sebou sérii 6 rlistovych seanci,
index PX vcera uzaviral na 1241 bodu (+1,4%). Z
technického pohledu se nyni domaci trh pfiblizil rezistenci u
1250 bodd, navic uvidime, jak si povede ve srovnani se
zhorSenym zahrani¢nim sentimentem. Dale dnes by se
méla sejit vidda a mohla by naznaCit pfipadnou vysi
mimoradnych dani pro energeticky ¢i bankovni sektor. To
bude kromé celkového sentimentu urcujici pro dalsi vyvoj
na hlavnich titulech prazské burzy.

Nasdaq 100 12061,25 0,21
DJIA 31163 0,19
S&P 500 3940,25 0,23
DAX 13144 -0,32

Euro Stoxx 50 3570 -0,45

Nikkei 225 27818,62 -2,78 3,58 6,03 -6,02
Shanghai Composite 3239,19 -0,75 2,00 0,25 -12,15
Hang Sen 18895,27 -2,23 0,53 -8,26 -25,13

Nasdaq Composite 11633,57 -5,16 0,77 7,63 -22,98
S&P 500 3932,69 -4,32 0,63 4,88 -12,00

Dow Jones Ind. Avg. 31104,97 -394 0,13 1,93 -10,80

EUR/USD 0,9968 -0,02 0,31 -4,55 -15,54

EUR/CZK 24,524 -0,02 0,26 3,99 14,55
UsD/CzK 24,598 -0,06 0,19 -0,80 -3,25
USD/JPY 143,66 -0,62 0,02 7,35 31,00

Zlato 1700,9 -0,36 1,01 -6,35 -5,77

Ropa 86,77 -0,14 6,30 23,27 23,55

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza pres zhorSeny sentiment v zahranici udrzela své zisky a rozsifila
ristovou sérii o dal$i den. Index PX sice rovnéz mirné ustoupil z intraday maxim
(+2,5 %), presto pohyb o 1,41 % byl velmi dobry. Obrat ve vyvoji na globalnich
trzich pfinesla odpoledni zprava o vyvoji inflace v USA. Data byla silnéjsi, nez
ocekaval trh a tak opét vzrostla pravdépodobnost na vyraznéjsi rlist sazeb. Hlavni
evropské indexy otoCily z kladnych &isel rychle do ztrat, US trhy otviraly s
poklesem pres 2 %. Podporou pro domaci trh byl vyvoj jak v energetickém, tak
bankovnim sektoru. Vcerej$i rozhodnuti viady o zastropovani cen pro
maloodbératele poskytuje CEZu relativné komfortni situaci pro dalsi fungovani.
Vlada rovnéz informovala, Ze dividendy ze statnich firem budou jednim z hlavnich
zdrojli, jak pokryt naklady souvisejici s timto krokem. O zdanéni mimofadnych
zisk@l prozatim nebylo rozhodnuto, ale podle ndznaké z navrhu Feeni na evropské
urovni by se mélo tykat primarné rafinérii, uhelnych spolecnosti a dalsi fosilni
spole¢nosti. U vyrobct energie by se odvody fesily z prodejéi nad stanoveny strop.
Findlni podoba evropského feseni bude predstavena zitra, na to by mélo
navazovat rozhodnuti ¢eské vlady. Pravdépodobnost zavedeni mimoradnych dani v
plivodné uvazované podobé klesla, kdyZ evropské feseni pravdépodobné nabidne
trochu odli$ny model (sektory, zplsob zdanéni, vyse sazby). Akcie CEZu v tomto
kontextu posilily 0 2,77 % na 964 KE. Svoji rally prodlouzila Komer¢ni banka, ktera
se dostala nad 700 K&. Tuto metu sice neudrzela, ale zavér na 696,50 K¢ byl réist o
dalsich 3,8 % a Ctyfdenni bilance rlistu o vice jak 20 %. Erste Group s vyvojem
zépadnich trhl své zisky neudrzela a oslabila o 0,22 %. Dalsi zisk si pfipsala
zbrojovka Colt CZ Group, kterd pfidala 1,43 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX odepsal 1,59 % na 13188,95 b. Evropské akcie si
pripisovaly mirné zisky, nez je zprava ve 14:30 o vyssi nez
oCekavané americké inflaci poslala do zaporu v ocekavani
rychlejsiho zvySovani sazeb centrdlnich bank. Celoevropsky
index Stoxx 600 tak uzavrel o 1,5 % nize. Sentimentu nejlépe
v Evropé odolaly akcie utilit (-0,1 %) a energetickych firem (-
0,4 %) naopak nejhiife se dafilo IT (-3,3 %) a realitam (-3,8
%). Podobny vyvoj Slo sledovat i v némeckém indexu DAX, ze
kterého vyraznéji posilily pouze akcie RWE (RWE; +2,9 %) a
naopak pod nejvetsim tlakem byly technologické akcie
Zalando (ZAL; -8,3 %), HelloFresh (HFG; -6,8 %), Infineon
(IFX; -5 %) a realitni Vonovia (VNA; -5 %). O 4,9 % nize
uzaviely také akcie MTU Aero Engines, které jiz rano
oslabovaly po snizeném doporuceni na neutral s cilovou cenou
185 EUR od analytik(i Bank of America.

DAX (ptedchozi den)
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USA

Zamorské akcie béhem druhé obchodni seance tydne utrpély nejvétsi ztraty od roku 2020. Prodejni ndladu na trhy pfinesla zpréva o vyssim nez
ocCekavaném rlistu spotfebitelskych cen. Investofi se obavaly, ze FED v ramci boje proti vysoké inflaci sahne pristi tyden k dal$imu vyraznému
zvySeni Urokovych sazeb. DJIA oslabil o 3,94%, index SP500 ztratil 4,32%, zatimco kompozitni NASDAQ se propad| o 5,16%. Vyprodeje nejvice
postihly komunikacni sluzby (-5,6%), informacni technologie (-5,3%) a sektor zbytné spotreby (-5,2%). Nejméné jsou vyprodeji postizeny
energetické firmy (-2,5%), utility (-2,7%) a zdravotnické firmy (-3,3%). V ramci indexu SP500 si nejhiife vedl vyrobce specialnich chemickych
pripravk{ Eastman Chemical (EMN -11%). Firma dnes snizila vyhled zisku pro nadchazejici ¢tvrtleti. Severni smér dokazalo udrzet jen 5 spolecnosti v
Cele s vyrobcem prostredkd slouzicich k ochrané zemédélskych plodin pred skiidci Corteva (CTVA +0,9%). Na komoditnich trzich rovnéz prevladala
Cervena barva. Oslabila méd’ (-2,3%), zlato (-1,6%), st¥ibro (-2,1%), ropa (-0,3%), kukufice (-0,8%). Rostl naopak zemni plyn (+2,2%).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




