13. zafri 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 10:00 Bézny Ucet platebni bilance (Cervenec):
ocekavani trhu: -37,40 mld., pfedchozi hodnota: -45,35
mid.
Némecko:
. 08:00 CPI (m-m) (srpen - kone¢ny): ocekavani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: 0,3 %
. 08:00 CPI (y-y) (srpen - konecny): ofekavani trhu: 7,9
%, predchozi hodnota: 7,9 %
. 08:00 CPI - harmonizovéano dle EU (m-m) (srpen -
konecny): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota:
0,4 %
. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (srpen -
konecny): ocekdvani trhu: 8,8 %, predchozi hodnota:
8,8 %
. 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekéavani (zafi): oekavani
trhu: -59,5, predchozi hodnota: -55,3
. 11:00 Prizkum ZEW - index soucasnych podminek
(zaFi): oCekavani trhu: -52,1, predchozi hodnota: -47,6
Eurozodna:
. 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani (zafi): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -54,9
USA:
. 12:00 Optimismus malych firem NFIB (srpen):
ocekavani trhu: 90,5, predchozi hodnota: 89,9
. 14:30 CPI (m-m) (srpen): ocekavani trhu: -0,1 %,
predchozi hodnota: 0,0 %
. 14:30 Jadrovy CPI (m-m) (srpen): ocekavani trhu: 0,3
%, predchozi hodnota: 0,3 %
. 14:30 CPI (y-y) (srpen): ocekdvéni trhu: 8,0 %,
predchozi hodnota: 8,5 %
. 14:30 Jadrovy CPI (y-y) (srpen): ocekavani trhu: 6,1
%, predchozi hodnota: 5,9 %
. 14:30 Index spotfebitelskych cen - jadrovy, sezénné
oCistén (srpen): ocekavani trhu: 296280, predchozi
hodnota: 295275
. 20:00 Statni rozpocet (srpen): ocekavani trhu: -$220,0
mld., predchozi hodnota: -$211,1 mid.

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou dle indikaci futures otvirat v Utery
rano bez vétSich zmén. Indexy za sebou maji dva siln&jsi
rlsty v fadé (napf. DAX vcera +2,4%). Na Wall Street
dokdzal index SP500 v pondéli posilit po 4. v fadé a
uzaviral na 4110 bodech (+1%). Dnes se budou investofi
soustredit na inflacni data z USA (CPI), zdali je néco na
spekulacich, Ze inflace by mohla byt blizko vrcholu... Vétsi
obchodni aktivitu tedy ¢ekdme ve druhé Casti dne. Prazska
burza ma za sebou dokonce rlistovou fadu péti posileni na
indexu PX. Index vcera koncil vySe +2% na 1224 bodech.
Trochu prekvapivé nebyli vidét obavy z chystanych
(moznych) mimofadnych dani. Véele réistu byla Komeréni
banka (+5,2%), jejiz akcie poskoCily na 671 KE. Spolecné
se sektorem v Evropé se zvedala Erste (+3,9%) na 629 K¢.
CEZ spise stagnoval kolem 938 K¢ (0,3%). Vlada vcera
vecer stanovila maximalni ceny elektfiny a plynu pro
maloodbératele. K dokonceni tajenky ohledné vyhledu
hospodarfeni CEZu (i bank) jesté chybi odpovéd na vysi
pfipadnych mimofadnych dani. Nicméné navrhované feSeni
by mohlo prinést pro akcie CEZ uklidnéni.

Nasdaq 100 12787 0,36
DJIA 32485 0,31
S&P 500 4125,5 0,36
DAX 13438 0,25

Euro Stoxx 50 3658 0,25

Nikkei 225 28614,63 0,25 3,34 2,58 -6,06
Shanghai Composite 3263,18 0,03 237 0,71 -11,67

Hang Sen: 19415,89 0,28 046 11,46 -24,71

Nasdaq Composite 12266,41 1,27 546 8,17 -18,85
S&P 500 4110,41 1,06 4,74 5,37 -7,81
Dow Jones Ind. Avg. 32381,34 0,71 3,39 3,15 -6,43

EUR/USD 1,0136 0,17 2,36 -2,67 -14,16
EUR/CZK 24,523 0,05 2,7!': 1,87 12,66
USD/CzZK 24,181 -0,08 0,4; -0,88 -3,20
USD/JPY 142,35 -0,34 0,3£ 5,08 29,43

Zlato 1723,2 -044 1,16 -4,82 -3,86

Ropa 87,81 0,46 1,50 24,47 25,10

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Apetit investord na prazské burze vydrzel i na zaatku nového tydne.
Index PX posilil po paté v fadé a pripsal si dnes zisk 2,05 %. Tak jak
byly extrémné stlaceny kurzy bankovnich domé v pfedchozich tydnech
a trh znal jen jeden smér, tak v poslednich dnech je na trhu vidét
presny opak. Komercni banka vylepsila sviij kurz o dalsich 5,17 %, a
prestoZe je za tfi dny o témér 20 % vyse, tak nakupni objednavky
prevazovaly prakticky pres cely den. Erste Group posilila 0 3,89 % a
kurz se dostal na hranici 630 K& Vyvoj byl podporovan sentimentem v
Evropé, kde bankovni sektor patfil rovnéz k nejrlstovéjsim. Po silném
zvySeni sazeb ze strany ECB se Ceka na nasledujicim zasedani dalsi
vyrazné zvySeni sazeb. Diky mirnému zpomaleni srpnove inflace v CR
na mezirocnich 17,2 % je pravdépodobné, Zze v CNB naopak bude
nadale pfevaZzovat nazor, ze sazby jiz vySe nepdjdou a budou se
udrzovat na Urovni 7 %. Nadale nervézni obchodovani bylo patrné u
CEZu a investori stdle nemaji jasnou predstavu, jak si politici (jak na
Urovni EU, tak na narodni) predstavuji konkrétné Fresit situaci na
energetickém trhu. Dnes vecer zaseda vlada, ktera by méla situaci
opét projednavat a je otazkou, zda z jednani jiz vzejdou konkrétni
zavéry. CEZ zaviral s mirnym ziskem 0032 % na 938 K<
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Némecko

Némeckému indexu DAXu40 se dnes podafilo vykonnostné
prekonat evropsky STOXX 600, ktery pridal 1,76 % na 427,75
b. Mezi nejlspésnéjsi sektory se dnes zaradily finance (+2,54
%), reality (+2,37 %), materialy (+2,18 %) a priimysl (+2,18

%).

Mezi nejvice rlistové tituly patfily spolecnosti Daimler Truck
Holding (DTG; +5,3 %), Mercedes-Benz Group (+5,2 %) a
Zalando (ZAL; +5,1 %). Odepsal Deutsche Telekom (DTE; -
0,9
%).

DAX (predchozi den)

13500

13450

13400

13350

13300

13250

13200

13150

13100

13050

13000
9:45 10145 11:45  12:45 1345  14:45 15145 16:45  17:45




USA

Americke akciové indexy v predvecer inflacniho reportu (zitra CPI za srpen ve 14:30) solidné zpevnily v Cele s technologickym Nasdagem (+1,27%).
Sirsi index S&P500 pridal 1,06% a tradi¢ni index Dow Jones lehce pies 0,7%. Délo se tak na pozadi optimismu, Ze Fed na nadchdazejicim zasedani
nepfikrodi k dalSimu razantnimu zvySeni Grokovych sazeb s ohledem na patrné ochlazovani cen komodit. Zitra reportovana inflacni data blize napovi.
Na mezirocni bazi je ofekdvano zpomaleni rlistu inflace na 8% z Cervencovych 8,5% y/y. Jadrova inflace by nicméné dle odhadl méla dale
akcelerovat na 6,1% z cervencovych 5,9% y/y.

Pozitivné téz pdsobil vyvoj udalosti na Ukrajing, predznamenavajici mozny zvrat v konfliktu ve prospéch Ukrajiny. Dnesni rdist mél plosny charakter,
kdyZ vSechny sektory indexu S&P500 vykazaly kladnou bilanci. Nejlépe se vedlo energiim (+1,8%) pfi rlistu ceny ropy (+1,3%) i zemniho plynu
(+4,8%). Dafrilo se téz informacnim technologiim (+1,6%). Relativné nejhtife si staly komunikaéni sluzby (+0,4%).

Vedle akcii se dafilo i drahym kov@im, pfedevsim pak stfibru, které se skokovym pohybem o 5,2% vzhiru pfiblizilo hladiné 20 USD/oz. Zlato pak
rostlo umirnéné;ji, kdyz posililo o 0,55% na 1725,5 USD/oz. Podporou byl jisté i oslabujici dolar, ktery se na paru s eurem odpoutal od parity a
uzavrel na 1,012 EUR/USD (+0,8%).

Smigeny vyvoj jsme dnes vidéli u dluhopisti, kdyz kratsi splatnosti mirné zpevnily, zatimco delSi maturity lehce oslabily pri posunu vynosu 10letého
vladniho bondu na 3,35% z patecnich 3,32%.

Na korporatni Urovni S&P500 konstituentd dnes solidni pfirdistky vykézaly energetické spolecnosti v cele s APA Corp (APA +5%). Téz se darilo
farmaceutické spol. Gilead Sciences (GILD +4,2%) po oznameni o vyrovnani pii ohledné patentd s vyrobci generik u Iékéi na HIV a Zloutenky typu B.
Na strané poklesti dominovaly akcie vyrobce hnojiv Mosaic (MOS -6,8%) v navaznosti na uklidfiovani situace na Ukrajiné s pozitivnim dopadem na
rlst exportd obilnin a dalSich komodit.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




