Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 10:00 Devizové rezervy (srpen): ofekdvani trhu: --,
predchozi hodnota: $147,5 mid.
Némecko:
. 08:00 Préimyslova vyroba (m-m) (sezénné ocidténo)
(Cervenec): ocekavani trhu: -0,6 %, predchozi hodnota:
0,4 %
. 08:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (ofisténo o pocet
pracovnich dni) (Cervenec): ocekavani trhu:
Eurozdna:
. 11:00 Zaméstnanost (y-y) (2Q - konec¢ny): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,4 %
. 11:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (2Q - konecny):
ocekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,6 %
. 11:00 HDP (y-y) (sezonné ocisténo) (2Q - konecny):
ocekavani trhu: 3,9 %, predchozi hodnota: 3,9 %
USA:
. 13:00 Index Zzadosti o hypotéky MBA (2. zafi):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -3,7 %
. 14:30 Obchodni bilance (¢ervenec): ocekavani trhu: -
$70,3 mld., pfedchozi hodnota: -$79,6 mid.
. 20:00 BéZova kniha

Akciovy vyhled

Po véerejsim rlistu na zapadoevropskych trzich dnes
indikuji futures v Gvodu pokles do -1%. Zamorské futures
aktualné ztraci -0,2%, index SSP500 se snazi udrzet mety
3900 bodd. V dtery zminény index oslabil -0,4% na 3908
bodd. Dnes ¢i zitra se budou k ménové politice vyjadrovat
néktefi ¢lenové FEDu. Daji se tedy oCekavat reakce
investord, v poslednich dnech byly trhy negativné
ovlivnény ocekévanimi ohledné agresivnéjsiho utahovani ze
strany FEDu. Svét se kromé sily USD potyka s energetickou
krizi, predevsim Evropa. Debaty a nejistoty kolem FeSeni
rychle rostoucich naklad@ plisobi negativné na akcie
energetickych spolecnosti. Krome feSeni na evropské
Urovni se stat pfipravuje na narodni reseni. Stat (CR)
pozadal o licenci na obchodovani s elektfinou a plynem pro
spolecnost Prisko, ktera by pro verejnou sféru nakupovala
elektfinu za zvyhodnénou (regulovanou) cenu. Celkové
dnes na prazské burze ¢ekame tendenci k poklesu. Banky
by nicméné mohly byt vice imunni. U CEZu Ize cekat
pokracovani volatility a mozné testovani nizsich Grovni
vzhledem k nejistotam kolem chystanych regulaci.

Nasdaq 100 12007,25 -0,10
DJIA 31103 -0,20
S&P 500 3903,25 -0,19
DAX 12766 -0,72
Euro Stoxx 50 3466 -0,83

Nikkei 225 27430,3 -0,71 2,02 -1,04 -6,86
Shanghai Composite 3244,38 0,03 0550 0,22 -10,45

Hang Sen: 18884,21 -1,66 3,74 11,32 -26,61

Nasdaq Composite 11544,91 -0,74 3,93 -4,28 -24,86

S&P 500 3908,19 -0,41 3,04 -517 -13,83

Dow Jones Ind. Avg. 31145,30 -0,55 2,97 -538 -11,94

EUR/USD 0,9901 -0,01 1,61 -7,64 -16,42

EUR/CZK 24,609 -0,09 2,09 8,02 16,01
USD/CzZK 24,854 -0,04 046 -0,36 -3,02
USD/JPY 144,04 088 3,68 7,32 30,65

Zlato 1697,6 -0,34 1,70 -8,42 -549

Ropa 85,07 -1,66 6,64 28,94 24,94

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza méla v prlibéhu dne tendence alespon Castecné
umazavat ztraty z predchozich dni a index PX posiloval o vice jak 1 %.
Prlibézné zisky vSak z vétSi casti nevydrzely a domaci index zaviral
pouze s nepatrnym ziskem o 0,1 % na 1137,91 bodech. Nejvyraznéjsi
obrat v prlbéhu dne byl patrny u akcii Komercni banky. Ta se v
préibéhu dne obchodovala bezpeéné nad hranici 580 K& aby s
poklesem v posledni hodiné a tlakem v aukci koncila na 568 K¢ se
ztratou 0,61 %. Prestoze jsou akcie KB pomérné levné a ve hre je
stdle mimofadna podzimni dividenda, s nejistotou ohledné mozného
zdanéni a nelichotivymi vyhlidky pro ekonomicky vyvoj se investordm
do titulu stéle prilis nechce. Akcie Moneta Money Group oslabily o 0,41
%. Z bankovniho sektoru v kladnych cislech zakoncila den Erste Group
(+0,11 %). Obdobné jako dalsi investi¢ni domy v poslednich dnech u
bankovnich titul@i pfikrocila k redukci cilové ceny JP Morgan. Aktualni
cil je 34 EUR, coZ je snizeni z plivodnich 38 EUR, ale stale prostor pro
vyrazny rlst. CEZ se dnes hranici 900 K¢ nepriblizoval a naopak mél
tendence k rlstu pres 920 K& Slabsi zavér jako u celého trhu
znamenal rlst pouze o 0,38 % a cenu 914,50 KC. Pro energetické
firmy budou dleZité zavéry z planovaného setkani clent EU.
Nejvyraznéjsi pohyb predvedly akcie CTP, kdyz firma informovala o
dalSi expanzi na némeckém trhu. Kurz posilil o 1,85 %. Dafilo se i
akciim zbrojovky Colt CZ Group, které posilily o 1,5 % na 541 Kc.

Spolecnost jesté nereportovala vysledky za 2Q a zverejni je az v
zavéru mésice.
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Némecko

Némecky index DAX konéi uterni seanci rlistem. STOXX
Europe 600 vzrostl o 0,21 % na 414,24 b. Nejziskovéjsim
sektorem byly materidly (+0,99 %) a naopak s nejvétsi
ztratou skonCily energie (-2,45 %). Némecko zvazuje plan na
zdanéni neocekavanych ziskd energetickych firem. Akcie RWE
odepsaly 1,8 % a E.ON 0,4 %. Volkswagen AG v pondéli
zverejnil, Ze uvede vyrobce sportovnich automobilli Porsche
AG do verejné nabidky (IPO). Volkswagen planuje nabidnout
pouze 12,5 % z Porsche jednotlivym investorm ve vefejné
nabidce. Druhych 12,5 % (s hlasovacimi pravy) budou
prodany dédic@im z rodiny Porsche. Akcie Volkswagen dnes
posilily o 3,7 %. Dalsi akcie, které zaznamenaly rlst byly
napriklad HelloFresh (HFG;+4,5 %), Mercedes-Benz Group AG
(MBG;+2,9 %) a Continental (CON;+2,4 %). Naopak v
Cervenych cislech byly akcie Adidas (ADS;-0,7 %) nebo Bayer
(BAYN;-0,7 %).
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USA

Americké akciové indexy po prodlouzeném vikendu uzaviely v zaporném teritoriu na pozadi vyrazného réstu trznich vynosd napfi¢ splatnostmi na
pozadi obav z agresivnéjsiho utahovani ménové politiky ze strany Fedu. Ty se plosné posunuly blize k hladiné 3,5%. Nejvétsi ztraty vykazal
technologicky Nasdaq (-0,74%), $irsi index S&P500 pak oslabil 0 0,4%.

Nedafilo se ani drahym kovim - zlato se ztratou 0,6% zamifilo pod hladinu 1700 USD/oz, stfibro oslabilo o 1,3% s posunem pod 18 USD/oz.
Energetické komodity se také ocitly pod tlakem v cele se zemnim plynem, ktery propadl o 8,5% k hladiné 8 USD/mmbtu, ropa po kratkém vyletu
nad 90 USD/barel, nakonec uzavrela slabsi o 0,1% na 86,7 USD/barel.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




