25. srpna 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Osobni spotfeba (q-q) (2Q): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -0,1 %

. 08:00 Kapitdlové investice (g-q) (2Q):
ocCekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota:
2,7 %

. 08:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (2Q -
konec¢ny): ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi
hodnota: 0,0 %

. 10:00 Index IFO ocekavani (srpen): ocekavani
trhu: 78,9, predchozi hodnota: 80,3

USA:

. 14:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (2Q -
druhy, predbézny): olekavani trhu: -0,9 %,
predchozi hodnota: -0,9 %

. 14:30 Deflator HDP (2Q - druhy, predbézny):
ocCekavani trhu: 8,7 %, predchozi hodnota:
8,7 %

Akciovy vyhled

Americké indexy po tfech dnech poklesti dokazaly
zaviit v zelenych dCislech. V kladném teritoriu
zaviraly vcera vSechny tfi hlavni indexy a investori
se snazili vyuzit nizSich cen k opétovnym
nakuplm. Zobchodovany objem byl vSak na
nizkych Urovnich. O dalSim vyvoji bude rozhodovat
Fed a pateCni ocekavany projev jeho S$éfa na
setkani centralnich bankéfd v Jackson Hole.
Zlepsenému vysledku vcera pomohl i prezident
Biden a jeho zasah ohledné studentskych péijcek.
Obchodovani na asijskych trzich se neslo rovnéz v
pozitivnim duchu, kdyZ Cinské autority pokracuji v
podpore tamni ekonomiky. Futures na US a
evropské indexy se drzi aktualné vyraznéji v plusu
a otevieni na evropskych trzich tak bude v
kladnych  hodnotach. Prazska burza vcera
pokracovala v poklesu a index PX neudrZel hranici
1200 bod@. Index PX se dostal na nova ro¢ni
minima a od Unorovych maxim jiz oslabil o vice jak
20 %. Investofi se zacinaji smifovat s tim, ze
vlada zavede mimoradné zdanéni, které postihne
dramatickou Cast firem z domaciho kapitalového
trhu. Bez znalosti konkrétnich parametrd a dopadtl
na jednotlivé firmy se investofi drzi radéji od
naseho trhu stranou. Zlepseny sentiment ve svété
by mél pomoci alespon Castecné stabilizovat
situaci na naSem trhu a naznaky nakupd na nizsich
cenach se miZou objevovat. Podporou pro CEZ
pro posun opét vyse nad hranici 1000 K¢ by mohlo
byt zvysené doporuceni od Erste Group s cilovou
cenou 1331 K¢ Samotné akcie Erste Group v
poslednich tydnech maji podstatné mensi korelaci
s vyvojem v evropském bankovnim sektoru, dnes
by vSak podpora byt znat méla.

Nasdaq 100 13060 1,01
DJIA 33196 0,72
S&P 500 4181,5 0,94
DAX 13311 0,64
Euro Stoxx 50 3688 0,55

Nikkei 225 28479,01 0,58 3,11 5,85 2,10
Shanghai Composite 3227,37 0,38 235 4,70 -8,52

Hang Sen 19692,55 2,20 3,28 -4,19 -2511

Nasdaq Composite 12431,53 041 3,92 10,36 -17,23

S&P 500 4140,77 0,29 3,12 506 -7,70
Dow Jones Ind. Avg. 32969,23 0,18 298 3,26 -6,78

EUR/USD 1,0022 0,57 0,62 -6,52 -14,83

EUR/CZK 24,654 0,06 084 6,75 13,34
USD/CzZK 24,593 -0,48 0,21 -0,17 -3,46
USD/JPY 136,53 -042 047 7,38 24,12

Zlato 1758 0,58 0,09 -4,85 -1,69

Ropa 94,74 0,36 5,36 14,66 39,49

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Vcerejsi naznak stabilizace indexu PX u hranice 1200 bodd
nemél dlouhého trvani a dnes se domaci index podival vyraznéji
pod tuto metu. Napotfeti tato hranice jako podpora pro odraz
nezafungovala a index se dostal na nova rocni minima. Dnesni
ztrata o 1,47 % jde nadale na vrub lokalnimu déni, kdyz situace
v Evropé byla pomérné poklidna a indexy se pohybovaly bez
vyraznéjsi zmény kolem nulovych hodnot. Vcerejsi setkani
vladnich predstaviteld s jejich poradnimi organy neprineslo
zadné vyrazné podrobnosti ohledné zamysleného zdanéni
nezaslouzenych ziskd, ale evidentné je k nému opét o néco
blize. Obavy ze zplisobu stanoveni vySe a miry zdanéni poslalo
nize kurzy vsech nejvice inkriminovanych firem. CEZ se po
vcerejsim rdstu vratil zpét blize hranici 1000 K¢ a oslabil 0 2,13
%. Pod psychologickou hranici 600 K¢ se ztratou 1,83 %
zavirala Komercni banka. Na novych témér dvouletych
minimech je Erste Group, kterd oslabila o 2,84 % na 541 K¢. V
Cervenych Cislech byl i zbytek trhu, zda vSak ztraty nebyly jiz
tak vyrazné. Zobchodovany objem byl lehce nad 400 mil. K¢,
coz neni prilis vysoka aktivita. Akcie Moneta Money Bank
oslabily 0 0,74 % a zaviraly na hranici 80 KC. Jiz v posledni
dobé tradicné doslo v aukci ke srazeni kurzu zbrojovky Colt CZ

Group na denni minima. Prestoze v prlibéhu dne byly vSechny
obchody vyraznéji nad hranici 520 K¢, jeden obchod v aukci za
518 K¢ znamenal pokles kurzu o 1,33 %.
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Némecko

Evropské a némeckeé akcie se béhem stredy obchodovaly
nedaleko nuly. Zatimco v prvni poloviné seance spise v
mirném zaporu, odpoledne ot'ukavaly Uterni zavér z mirného
plusu, se kterym i uzavrely. Dafilo se evropskému
zdravotnictvi a IT (+1,1 %), naopak energeticky sektor
odepsal 1,2 % a materialy 0,6 %. Z némeckého indexu DAX
se nejvice darilo akciim Sartorius (SRT3; +4,4 %), Beiersdorf
(BEL; +2,8 %) a Puma (PUM; +2,5 %). O shodnych 2,7 %
nize uzavrely akcie HeidelbergCementu (HEI) a E.Onu
(EOAN). Fresenius (FRE) odepsal 1,8

%.

DAX (pfedchozi den)
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USA

Zamoi'ské indexy v zavéru seance jeSt€ mirné vylepsily mezidenni bilanci a uzaviely unisono v kladném teritoriu v Cele s
technologickym Nasdagem (+0,41%). Sirsi index S&P500 si pak pripsal 0,3% a tradicni index Dow Jones +0,19%. VSechny
segmenty indexu S&P500 nakonec posilily. Nejlépe se vedlo energiim (+1,2%), naopak nejhire si staly informacni technologie s

vrv

kladnou nulou. Energie téz zpevnily — ropa o 1,6%, zemni plyn o 0,4%. Naopak dluhopisy korigovaly napfi¢ splatnostmi. Drahé
kovy pak vykazaly smiSenou bilanci, kdyz zlato posililo 0 0,2%, zatimco stfibro o stejnou vysi oslabilo.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavreni predchozi den
v 7:10. Zména kursu cinského Shanghai Composite se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang
Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho
dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména
kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




