23. srpna 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 09:30 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global / BME) (srpen - predbézny): ofekavani trhu:
48,1, predchozi hodnota: 49,3

. 09:30 Index nakupnich manazerd PMI ve sluzbach (S&P
Global) (srpen - predbézny): ocekavani trhu: 49,0,
predchozi hodnota: 49,7

. 09:30 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (srpen - predbézny): ofekavani trhu:
47,3, predchozi hodnota: 48,1

Eurozodna:

. 10:00 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (srpen - predbézny): ocekavani trhu: 49,0,
predchozi hodnota: 49,8

. 10:00 Index nakupnich manazert PMI ve sluzbach (S&P
Global) (srpen - predbézny): ocekavani trhu: 50,5,
predchozi hodnota: 51,2

. 10:00 Index néakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (srpen - predbézny): ofekavani trhu:
48,9, predchozi hodnota: 49,9

. 16:00 Spotfebitelska dlvéra (srpen - predbézny):
ocekavani trhu: -28,0, pfedchozi hodnota: -27,0

USA:

. 15:45 Index nakupnich manaZzerli PMI ve vyrobé (S&P
Global) (srpen - predbézny): ocekavani trhu: 51,9,
pfedchozi hodnota: 52,2

. 15:45 Index nakupnich manazerfi PMI ve sluzbach (S&P
Global) (srpen - predbézny): ocekdvani trhu: 50,0,
pfedchozi hodnota: 47,3

. 16:00 Index vyrobni aktivity richmondského Fedu
(srpen): oCekavani trhu: -5, pfedchozi hodnota: 0

. 16:00 Prodeje novych domi (Cervenec): ocekavani
trhu: 575 tis., predchozi hodnota: 590 tis.

Akciovy vyhled

Uvod nového tydne nezastihl globalni akciové trhy v dobré
kondici, divodu je vice. Na trzich zacalo prevladat
presvédceni, Ze centralni banky musi k potlaceni inflace
pokracovat v razantnich krocich, tzn. Zze Fed by mél opét
zvysit sazby 0 0,75% a ECB o 0,5%. Déle potom se Evropa
obava o dodavky plynu, kdyZ Rusko ohlasilo dalsi odstavku
plynovodu Nord Stream kvdli (drzb&. Pfipadné nedostatky
plynu tak vyrazné zvysuji pravdépodobnost recese. Cina
zase reSi problémy na realitnim trhu. Hlavni americké
indexy tak vcera ztracely okolo 2% a koncily v blizkosti
dennich a zaroveri mési¢nich minim, pricemz futures
ukazuji na dalsi poklesy. Rovnéz zapadoevropské burzy by
se po vcerejsich ztratach mély dnes pfi otevieni pohybovat
v zaporném teritoriu. Prazska burza vcera taktéz ztracela a
to méfeno indexem PX o -1,67% na hodnotu 1 201. Kromé
negativniho sentimentu se nadale na poklesech v CR
podepisuje hrozba mimoradného zdanéni, tzn. Ze pod
prodejnim tlakem byl predevsim Cez a bankovni tituly.
Dnes v Gvodu seance nedojde pravdépodobné na prazské
burze ke zlepseni, jelikoz jak bylo zminéno vySe, na
zahranicnich trzich nadale previada mirné negativni nalada.
Cez tak bude zfejmé bojovat o udrzeni psychologické
Urovné 1 000 K¢ a Komercni banka o metu 600 KC. Erste
Bank potom jiz vcera ve Vidni koncila na ro¢nich minimech
v prepoctu u 550 K¢.

Nasdaq 100 12824,75 -0,66
DJIA 32906 -0,45
S&P 500 4118,5 -0,55
DAX 13164 -0,42

Euro Stoxx 50 3633 -0,49

Nikkei 225 28452,75 -1,19 0,27 7,69 6,59
Shanghai Composite 3276,09 -0,05 0,05 4,17 -4,36

Hang Sen: 19411,52 -1,25 1,92 -512 -20,90

Nasdaq Composite 12381,57 -2,55 5,69 9,04 -1586

S&P 500 4137,99 -2,14 3,70 6,07 -6,84

Dow Jones Ind. Avg. 33063,61 -1,91 2,50 5,76 -5,86

EUR/USD 0,9901 -0,40 2,65 -7,76 -15,69

EUR/CZK 24,656 0,03 3,32 8,67 14,42
USD/CzZK 24,895 047 054 0,18 -3,50
USD/JPY 137,26 -0,15 2,27 8,25 25,15

Zlato 1733 -0,08 2,36 -7,10 -3,91

Ropa 90,39 0,47 4,91 1568 38,34

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahajila novy tyden negativné, kdyZz méreno
indexem PX klesla o -1,67% na hodnotu 1 201. Stalo se tak
poté, co silné ztracely zapadoevropské burzy kv(li obnovenym
obavam o dodavky ruského plynu. Na prazské burze potom
jesté panuje nejistota ohledné pripadného mimoradného
zdanéni predevsim energetického a bankovniho sektoru.
Tahounem poklesu se stal Cez, ktery odepsal -2,79% na 1
010 K¢ a Erste Bank se ztratou -3,11% na 554 K¢. Nedarilo se
ani ostatnim bankovnim emisim, kdyZ Moneta Money Bank
odevzdala -0,97% se zavérem pod 82 KC a Komercni banka
oslabila 0 -1,63% na 605 KC. Pojistovna Vig potom uzavrela
slabsi 0 -0,88% na 560 K&. Naopak s mirnym ziskem 0,77%
na 524 K¢ zakoncily akcie Colt CZ.
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Némecko

Evropsky akciovy index STOXX 600 zapocal obchodni seanci
mirné pod patecni uzavirajici hodnotou, avSak pred polednem
zacal ztracet. Zakoncil na hodnoté 433,17 b, tedy nize o 1 %.

Na svych hodnotéch pripsaly pouze sektory energii (+0,6 %)
a zdravotnictvi (+0,4 %). V Cerveném zakonCily IT (-2,9 %),
nezbytna spotfeba (-2,6 %), primysl (-2,3 %) a materialy (-
1,7 %).

V kladnych hodnotach zakonCil Fresenius (FRE; +3,6 %),
ktery oznamil zménu CEO. Ztratily akcie Covestro (1COV; -6,8
%), Zalando (ZAL; -6,1 %) a Adidas (-5,2 %).
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USA

Po takika 2mésicni rally, jeZ zacalo priblizné v poloviné Cervna se dnes akcie v Americe rychle otoCily do Cervenych cisel.
Akciové trhy pred nékolika dny na pozadi mirného zpomaleni réistu miry inflace, atakovaly své kratkodoba maxima, avsak dle
predstavitell FEDu ,boj" s vysokou inflaci neni jesté zdaleka za nami a tak je mozné, Zze FED pristoupi k dalSsimu zvedani
urokovych sazeb. DUlezitd bude ekonomickd konference, jez se bude konat tento patek v USA v pohofi Grand Teton ve
Wyomingu, kde mimo jiné vystoupi $éf FEDu Jerome Powell. Od Séfa FEDu se ocekava, ze opét bude pokracovat v odhodlani,
aby se konecné podafilo dostat pod kontrolu rychlé zdrazovani, které je hlavné tazeno cenami energii jako jsou ropa a zemni
plyn. Dnesni nervozita je patrna na indexu volatility VIX, jenz na pozadi vyraznych vyprodejd hlavnich americkych akciovych
index@ skokové vzrostl o 18 %. Po 2mésicich se tak na kapitalové trhy vraceji obavy z vétsi recese doprovazené zvysenou
volatilitou. Obrat sentimentu byl téZ patrny na ménovych parech, kde americky dolar v@ci Ceské koruné posilil o
vyznamnéjsich 1,14 % na hodnotu 24,79 USDCZK a opét byl tedy patrny vyrazny piliv kapitalt do amerického dolaru jakoZto
bezpecného pristavu v dobach nejistoty. Ceska koruna téZ oslabila vici euru, avsak pouze 0,14 % na hodnotu 24,66 EURCZK.
Na poli individudlnich titul& dnes stal za zminku pozitivni posun ceny akcii spole¢nosti Mosaic (MOS; +3,4 %) poté, co vedeni
MOS oznamilo, Ze 15.9.2022 vyplati dividendu, jez bude nejvétsi za posledni 4 roky. Konkrétné piijde o vyplatu 0,15 USD /
akcii s rozhodnym dnem 1.9.2022.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




