11. srpna 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

e Bézny Ucet platebni bilance (Cerven):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
2,5 mid.

USA:

e 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (Cervenec):
oCekavani trhu: 7,8 %, predchozi
hodnota: 8,2 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu Vv
nezaméstnanosti (6. srpna): ocekavani
trhu: 265 tis., predchozi hodnota: 260 tis.

e 14:30 PokracCujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (30. Cervence):
oCekavani trhu: 1405 tis., predchozi
hodnota: 1416 tis.

e 14:30 Index vyrobnich cen (m-m)
(Cervenec): ocekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: 1,1 %

e 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (Cervenec):
oCekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

e 14:30 Index vyrobnich cen (y-y)
(Cervenec): ocekavani trhu: 10,4 %,
predchozi hodnota: 11,3 %

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (5.
srpna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 41

Akciovy vyhled

Uprostred tydne byly globalni trhy svédky vyrazné rally na
akciich, jez nasledovala, po zverejnéni inflacnich cisel CPI v
USA za Cervenec. Ta zlistava vysokd (+8,5%), ale pod
ocekavanim trhu a rostou tak nadéje investord na jejim
postupném ochlazovani. V dalSich dnech se budou nicméné
k danému tématu vyjadrovat ¢lenové FEDu. Trh tak méze
nadéle reagovat na toto citlivé téma. Index SP500 v USA
poskoCil na 4210 bodd (+2%) a je tak na 3 mésicnich
maximech. Nejvétsi rlst véak zaznamenaly technologické
akcie, index NASDAQ se zvednul +20% od svého
Cervnového minima. Rist tahly pfes noc také technologie v
Asii. Evropské akcie by mohly dle indikaci futures dnes
otvirat s tendenci k mirnému réstu (napf. DAX vcera
+1,2%). Prazska burza ve stfedu koncila na 1250 bodech u
indexu PX (+0,5%). Doméci trh ma technickou Uroven 50
denniho klouzavého prliméru na 1265 bodech. Dnes by se
tedy o ni mohl ,pokusit". CEZ se po rlstu na zakladé
zvySeného vyhledu hospodareni mlze konsolidovat.
Naméstek MF v tisku hovoril o mimofadné dani. Uvidime,
jestli budou akcie Komer¢ni banky pokraCovat ve
zlepSovani, véera KB uzavirala na 626 K& (+0,9%). Erste
lehce brzdi silngjsi kurz CZK, kdyz i inflacni Cisla v CR za
Cervenec zlistala za ocekavanim (+17,5%).

Nasdaq 100 13448,25 0,42
DJIA 33366 0,32
S&P 500 4223,75 0,33
DAX 13754 0,34

Euro Stoxx 50 3765 0,35

Nikkei 225 27819,33 -0,65
Shanghai Composite 3277,60 1,47
Hang Sen: 20049,78 2,24

0,28 6,31 -0,25
2,10 6,40 -8,50
-0,79  -0,12 -26,29

Nasdaq Composite 12854,81 2,89
S&P 500 4210,24 2,13
Dow Jones Ind. Avg. 33309,51 1,63

1,47 9,52 -13,07
1,33 523 -511
1,51 3,57 -5,54

EUR/USD 1,0295 -0,02
EUR/CZK 24,34 0,05
UsD/CzK 23,639 0,16

USD/JPY 132,93 0,05

0,51 -0,81 -12,29
-1,29 -1,57 9,33
-0,92 -2,48 -4,06

0,05 3,58 20,40

Zlato 1786,6 -0,66
Ropa 91,38 0,20

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana

-0,26 -2,08 2,04
4,36 -12,47 32,40




Ceska republika

Prazska burza navazala na své predchozi riisty a v kladnych cislech se
drzi jiz Sest seanci v fadé. V poslednich dnech to vSak nejsou vyrazné
pohyby a index tak vesmés stéle dohani vyraznéjsi pokles, ktery byl
patrny na prelomu mésice. Index PX dnes posilil 0 0,48 %. Stejné jako
vCera $la hlavni ¢ast rlstu za akciemi CEZu, které posilily 0 2,14 % a
dostaly se na 1099 K¢&. V médiich pokracuji politicka vyjadreni ohledné
mozného zdanéni a dividendy. Tentokrat byl komentar ministra financi
spise podplrného charakteru, kdyz pripustil Gvahy o navySeni
vyplatniho poméru dividendy nad horni hranu 80 %. Snizeni cilovych
cen na vSechny bankovni domy z naSeho trhu predstavila Citi.
Nejvyraznéjsi potencidl zlistdva u Erste Group, kde doslo pouze k
mirné redukci z 36,50 EUR na 35 EUR. Akcie rakouské banky zakoncily
den prakticky beze zmény. Mirnou ztratu si pfipsaly akcie Moneta
Money Bank (-0,61 %), nejlepsi vykonnosti se prezentovala Komercni
banka (+0,89 %). Obavy o zdanéni mimoradnych ziské v bankovnim
sektoru Castecné ustupuji a do popredi se dostavaji diskuze o urcité
formé financovani rozvojovych projekté. Pololetni vysledky predstavil
developer CTP a disla byla mezirocné podstatné vyssi. Kurz reagoval
rlistem o0 4 %. Po lepsich datech o US inflaci evropské trhy v prlibéhu
dne skokové posilily, rovnéz open americkych trhd byl vyrazné v plusu,
na domacim trhu tento sentiment vSak vyvoj vyraznéji nevylepsil.
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Némecko

Némecké akcie se v priibéhu obchodni seance obchodovali v
zelenych Cislech a uzavrely rlstem o 1,31 %. Akcie nejvice
pripsaly po zverejnéni vyvoje indexu spottebitelskych cen CPI
v USA.

Mezi nejvice rostouci akciové tituly patfily Zalando (+5,9 %),
Puma (45,0 %) a HelloFresh (+4,5 %). Nejvice ztratové
zakoncily akcie E.ON (-2,1 %) a Deutsche Boerse (-1,3 %).

Nejvice rlstovy sektor v indexu STOXX Europe 600 byl sektor
nemovitosti, ktery pripsal 3,55 %. Dale vyrazné v zeleném
zakonCily IT (42,65 %), primysl (+2,14 %) a nezbytna
spotreba (+2,03 %). Naopak nejvice ztratové byly sektory
zdravotnictvi (-0,78 %) a energie (-0,5 %).
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USA

Americké akciové indexy ve stiedecni seanci vykazaly tucné zisky v navaznosti na prekvapiva inflacni data za cervenec, kdy
ceny rostly oproti trznim ocekavanim pomaleji. Logicky nejlepSi vykonnost tak zaznamenal technologicky sektor, kdyZ
referencni index Nasdaq posilil 0 téméF 2,9%. Sirsi index S&P500 pak zpevnil o vice nez 2,1% a tradi¢ni index Dow Jones pres
1,6%. Inflacni prekvapeni se tak pretavilo v solidni trzni rotaci na pozadi posunu o¢ekavani dalsiho zvyseni sazeb pouze o 50
bazickych bod(l namisto dfive projektovanych 75 bodd. Americky dolar skokové oslabil a posunul se na paru s eurem na
hladinu 1,03 EUR/USD (+1%). TéZ doslo ke kompresi trznich vynosd u kratkych a stfednédobych splatnosti. Nicméné béhem
seance se postupné trzni vynosy odpoutaly od dennich minim. Vynos 10letého vladniho bondu tak uzavrel na 2,79% (vs.
2,67% denni minimum a 2,8% vcerejsi zavér). Vynos 30letého viadniho dluhopisu pak osciloval okolo 3%. Vsechny segmenty
S&P500 vykazaly kladnou bilanci. Zelenalo se téZ v energetickém sektoru — ropa zpevnila o 1,2% na 97,5 USD/barel, zemni
plyn posilil 0 5,2% na 8,23 USD/mmbtu. SmiSenou bilanci dnes vykazaly drahé kovy — zatimco stfibro pfidalo 0,2% na 20,52
USD/oz, zlato lehce oslabilo s obchody okolo 1790 USD/oz. Mezi individualnimi pohyby S&P500 konstituentd dnes vynikali s
dvojcifernym pohybem provozovatelé vyletnich plaveb po oznameni Norwegian Cruise Line (NCLH) o zmirnéni covidovych
pravidel pro vyletniky (zruSeni povinné vakcinace s testovanim ¢i zruSeni dodatecnych poZadavk( pro ockované). Nutno
podotknout, Ze dnesni pohyb spiSe jen eliminoval vcerejsi propad po nevalnych vysledcich pravé zmifiované spol. Norwegian
Cruise Line. Na strané poklesd jsme dnes vidéli pouze mirné ztraty v Cele s burzou CME Group (CME -2,2%) bez zasadnich
kurzotvornych zprav.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




