1. srpna 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:30 Index nakupnich manazerll PMI ve
vyrobé (S&P Global) (Cervenec): ocekavani
trhu: 47,5, predchozi hodnota: 49,0

. 14:00 Bilance statniho rozpoctu (Cervenec):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -183,0
mid.

Némecko:

. 08:00 Maloobchodni prodeje (bez sezdénniho
ocisténi) (y-y) (Cerven): ocekdvani trhu: -8,3
%, predchozi hodnota: 0,4 %

e  09:55 Index nakupnich manazerd PMI ve
vyrobé (S&P Global / BME) (Cervenec -
konecny): ocekavani trhu: 49,2, predchozi
hodnota: 49,2

Eurozona:

. 10:00 Index nakupnich manazerd PMI ve
vyrobé (S&P Global) (Cervenec - konecny):
ocekavani trhu: 49,6, predchozi hodnota: 49,6

. 11:00 Mira  nezaméstnanosti  (Cerven):
ocekavani trhu: 6,6 %, predchozi hodnota: 6,6
%

USA:

. 15:45 Index nakupnich manazerd PMI ve
vyrobé (S&P Global) (Cervenec - konecny):
ocekavani trhu: 52,3, predchozi hodnota: 52,3

. 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (Cerven):
ocekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: -0,1
%

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou v pondéli rano otvirat dle indikaci
futures mirné v Cervenych dislech. Po patecni rally na Wall
Street (+1,4% index SP500) nyni zamorské futures lehce
ztraci (-0,4%). Z technického pohledu budeme v pfistich
dnech sledovat Urovné kolem mety 4100 bod@. Index
SP500 pridal od cervnového minima téméF +14%, na
druhou stranu od maxim ze zacatku roku podobné ztraci.
Pokracovat bude vysledkova sezéna (napf. Airbnb,
Alibaba), sadu makrocisel dnes oteviou Udaje PMI, na
konci tydne to bude report z trhu prace v USA. V Praze
dnes reportovala velmi dobra Cisla za 2Q Erste. Cisty zisk
dosahl 688,2 mil. Euro oproti ocek. 599 mil. Euro, trzby
dosahly 2,11 mld. Euro proti ocek. 2,07 mid. Banka hodla
vyplatit dividendu 1,9 Euro na akcii, rovnéz zvysila vyhled
rlistu Gvérd a Urokovych vynosd. Vysledky Erste hodnotime
pozitivné, uvidime jak budou reagovat akcie, kdyZz sektor
v Evropé je pod vlivem negativniho sentimentu a obav
z pristich mésici. Cervencovd maxima maji akcie Erste u
630 K¢ Domaci investofi sleduji debatu kolem
mimoradnych dani u energetik i bank. VEtSi volatilita by
mohla byt vidét u akcii CEZu. Komeréni banka by ba cené u
610 K¢ méla mit tyto obavy zapocitany.

Nasdaq 100 12920 -0,40
DJIA 32699 -0,38
S&P 500 4116,5 -0,41
DAX 13440 -0,24

Euro Stoxx 50 3692 -0,27

Nikkei 225 27993,35 0,69 -0,40 3,55 0,07
Shanghai Composite 3259,68 0,20 -0,51 6,77 -4,65
Hang Sen: 20187,55 0,15 -2,20 -4,42 -23,40

Nasdaq Composite 12390,69 1,88 4,70 0,45 -16,16
S&P 500 4130,29 1,42 4,26 -0,04 -6,54
Dow Jones Ind. Avg. 32845,13 0,97 2,97 -0,40 -6,38

EUR/USD 1,0223 0,05 0,05 -2,66 -13,84
EUR/CZK 24,615 0,02 0,08 2,54 12,29
USD/CzZK 24,072 0,05 0,09 -0,23 -3,36

USD/JPY 132,51 -0,51 -3,04 1,81 21,25

Zlato 1763,2 -0,21 2,57 -5,39 -3,05
Ropa 95,67 -1,12 1,30 -7,51 35,46

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Podstatné zlepseny sentiment, ktery je v poslednich dnech patrny na
zapadnich trzich, se na prazské burze viibec neprojevuje a ta si Zije
svym Zzivotem. Index PX dnes oslabil o 0,4 % a v Cele poklesd byly
predevsim bankovni tituly. Ztraty plynouci z poklest jednotlivych titul&
jsou jiz velmi pravdépodobné vyraznéjsi, nez politici budou schopni na
pfipadnych mimofadnych danich vybrat. Moneta v ramci vcerejSiho
vysledkového reportu vyjadrila predpoklad, Ze zdanéni se bude tykat i
finan¢niho sektoru. Vcerejsi ztrata u titulu byla rozsifena o dalsich 2,2 %
od HSBC. Komer¢ni banka oslabila 0 2,1 % a dostala se na nova lokalni
minima 608 K¢. Pozitivniho sentimentu v evropském bankovnim sektoru
(od lokélnich minim je souhrnny index za dva tydny vySe o téméf 8 %)
dokazala dnes aspofi néco vytéZit Erste Group, ktera preci jen neni zcela
zavisla na déni v CR. Kurz posilil 0 1,46 % a koncil na 612 K&. Dalsi
volatilni seanci ma za sebou CEZ, kde se kurz pohyboval v rozmezi 1105
K¢ az 1072 KE. Zavér byl blize horni strané pasma a koncil na 1093 K¢
se ziskem 0,18 %. Schvalovaci proces prevzeti Avastu se ze strany
britského reguldtora blizi pozvolna do findle a nejistota investord
vzrlsta. Kurz dnes vyraznéji ztracel a oslabil o téméF 6 % pod hranici
140 K¢&. V posledni den mésice protekl trhem vyraznéjsi objem, ktery
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Némecko
Némecké akcie se v prlbéhu celé obchodni seance DAX (pfedchozi den)
pohybovaly v zelenych Ccislech a na zavér uzavrely blizko
k dennimu maximu rdstem o 1,5 %. Nejvice ziskové 13550
spolecnosti byly Zalando (+7,0 %), Sartorious (+5,0 %) a

13500

HiedelbergCement (+3,5 %). Naopak nejvice ztratové byly
spoleCnosti  Fresenius Medical Care (-3,5 %), MTU Aero
Engines (-0,9 %) a Fresenius SE (-0,6 %).

Pouze jediny sektor evropského indexu STOXX Europe 600
zakonCil dnesni den ztratove, pficemZ se jednalo o sektor
zdravotni péce (-0,4 %). Nejvice ziskové sektory byly energie
(+3,1 %), nemovitosti (+2,4 %) a zakladni materialy (+0,36
%).
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USA

Zamorské akcie si béhem posledni Cervencové obchodni seance pripsaly solidni zisky. K rlstu jim pomohly povzbudivé kvartalni vysledky
technologickych obr(, které investor@im daly zapomenout na obavy z vysoké inflace a utahovani ménové politiky. Index DJIA posilil 0 0,97%, SP500
vzrostl o 1,42%, zatimco kompozitni NASDAQ si pripsal 1,88%. Index SP500 tak zazil nejlepsimu mésic od listopadu 2020. S ropou rostly
energetickeé tituly (+4,5%), dafilo se sektorlim zbytné spotfeby (+4,3%) a prlimyslovym podnik@im (+2,0%). Z nakupni nalady naopak nedokazaly
téZit sektory nezbytné spotreby (-0,7%), zdravotni péce (-0,4%) a realit (+0,3%). V ramci indexu SP500 si nejlépe ved! jiz zmirfovany Amazon
(+10%). Opacnym smérem po Spatnych vysledcich za druhé ctvrtleti zamifil vyrobce vybaveni pro domdacnost a hygienickych potfeb Church &
Dwight Co. (CHD -8,6%). Rovnéz na komoditnich trzich previadala zelena barva. Posilila méd' (+3,3%), zemni plyn (+2,0), jiz zmifovana ropa
(+1,8%), soja (+2,3%), stfibro (+1,4%) a zlato (+0,6%). Oslabila naopak psenice (-0,6%).

S&P 500 (pfedchozi den)

4150
4140
4130
4120
4110
4100
4090
4080
4070

4060

4050
16:00 17:00 18:00 19:00 20:00 21:00 22:00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
izhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zévér dnesSniho dne, ale posledni
achyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocitd
1zhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfredoevropském Case (SEC).




