15. cervence 2022

Ocekavané udalosti

Eurozona:

. 08:00 Registrace novych aut (EU27) (Cerven):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -11,2 %

. 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(kvéten): ocekavani trhu: -35,0 mld., pfedchozi
hodnota: -31,7 mid.

. 11:00 Obchodni bilance (bez sezdnniho
ocCisténi) (kvéten): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -32,4 mid.

USA:

. 14:30 Newyorsky vyrobni index (Cervenec):
ocekavani trhu: -2,0, predchozi hodnota: -1,2

. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(Cerven): ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi
hodnota: -0,3 %

. 14:30 Index importnich cen (m-m) (Cerven):
ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 0,6
%

. 14:30 Index importnich cen (y-y) (Cerven):
oCekavani trhu: 11,4 %, predchozi hodnota:
11,7 %

. 14:30 Index exportnich cen (y-y) (Cerven):
ocCekavani trhu: 19,9 %, predchozi hodnota:
18,9 %

. 15:15 Pr@myslova produkce (m-m) (Cerven):
ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,2
%

. 15:15 Vyuziti kapacit (Cerven): ocekavani trhu:
80,8 %, predchozi hodnota: 79,0 %

. 16:00 Podnikové zasoby (kvéten): ocekavani
trhu: 1,4 %, predchozi hodnota: 1,2 %

. 16:00 Index spotfebitelské divéry University of
Michigan (Cervenec - predbézny): ocekavani
trhu: 50,0, predchozi hodnota: 50,0

Akciovy vyhled

Americké akcie maji za sebou dva velmi podobné dny, kdyz
po openu s vyraznymi ztrdtami dochdzelo postupné k
umazavani propad(i a zavér obchodovéni byl v blizkosti
dennich maxim. Po vyssi inflaci z prébéhu tydne rostly
spekulace na zvyseni sazeb ze strany Fedu o 1 %, ale po
véerejSich komentafich nejvice jestfabich predstaviteld
centrdlni banky se tento krok jevi jako malo
pravdépodobny. Vyvoj v zamofi bude pro Evropu oporou a
indexy budou mit v zavéru tydne tendenci alespon
Castecné umazat své ztraty. Investori budou sledovat déni
v Itdlii, kde tamni prezident nepfijal rezignaci premiéra
Draghiho. Mirmné ztraty z poslednich dni ma za sebou i
prazska burza a sentiment by mohl byt oporou i pro
domaci akcie. Oporou bohuzel neni politicka reprezentace,
kterd nadale mizi o dlezitych vécech ovliviiujicich
spolecnosti obchodované na burze. Vcerejsi vyjadreni
premiéra, ze dané zvysSovat vlada nechce, ale situace je
extrémni, jen zvysuje nejistotu. I za této situace by mél byt
prostor pro posun na mirné vyssi hodnoty u hlavnich tituld.
V odpolednich hodinach bude pokracovat US vysledkova
sezona a budou reportovat dalsi finanéni domy. Volatilitu
dnes mlze zvySovat fakt, Zze dochazi k exspiraci velkého
objemu opcnich kontrakt@.

Nasdaq 100 11794 -0,03
DJIA 30571 -0,11
S&P 500 3790 -0,09
DAX 12560 0,41

Euro Stoxx 50 3408 0,53

Nikkei 225 0 0,00 0,00 0,00 0,00
Shanghai Composite 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hang Sen 0 0,00 0,00 0,00 0,00

Nasdaq Composite 11251,19 0,03 0,00 0,00 0,00
S&P 500 3790,38 -0,30 0,00 0,00 0,00
Dow Jones Ind. Avg. 30630,17 -0,46 0,00 0,00 0,00

EUR/USD 1,002 0,04 -1,60 -7,27 -15,17
EUR/CZK 24,462 0,01 1,03 8,35 12,94
USD/CzZK 24,413 0,03 -0,66 0,18 -4,25

USD/JPY 138,73 -0,12 1,95 9,80 26,28

Zlato 1699,3 -0,38 -2,47 ##### -7,09
Ropa 93,05 0,24 -835 -13,53 30,36

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navéazala na vyvoj z polednich dni a mirné ztracela.
Kladné dopoledni hodnoty nebyly udrzeny a index PX nakonec
oslabil 0 0,4 %. Obdobny smér vyvoje byl patrny i v Evropé. Z
dopolednich dennich maxim indexy postupné prohlubovaly své
ztraty, které nakonec byly podstatné vysSi neZz na nasem trhu.
Podporou na evropskych trzich v Gvodu dne byl verejsi ¢astecny
obrat na trhu v USA, kdyZ po dalsim rdistu US inflace trh skokové
oslabil, v pribéhu vcerejSiho vecera své ztraty vSak prakticky
smazal. Zlepseny vyvoj nevydrzel dlouho a po slabsich vysledcich
JP Morgan, které byly oznameny pfed dnesnim otevieni US trhu,
se sentiment opét zhorsil. Na prazské burze nejvice oslabily tituly z
finan¢niho sektoru. Erste Group ztratila 1,03 %, Komercni banka
prisla 0 0,32 %. Premiér Fiala v rozhovoru pro Reuters zopakoval,
Ze zvySovat dané vlada nechce, ale diky extrémni situaci stale
uvazuji o moznosti dofasného zdanéni neocekavanych ziskd a
urcité mife solidarity. Tato nejistota ohledné dalSich krokd nejspis
bude jesteé nékolik tydnd trvat. Premiér rovnéZ potvrdil, Ze plan na
restrukturalizaci CEZu by mél byt hotovy do poloviny roku 2023.
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Pét bez néjakych detaill. Titul diky rdstu v zavéru dne posilil 0 0,1
% na 1024 KC. Zpét na hranici 560 K¢ se dostaly akcie zbrojovky
Colt CZ Group. Kurz posilil 0 0,72 %.
Némecko
Akcie evropskych spolecnosti navazaly na vcerejsi ztraty . ;

o . M DAX (pfedchoziden
dalSimi poklesy. Index STOXX Europe 600 ubral behem ® i den)

12850

Ctvrtecniho obchodovani 1,5 %, zatimco DAX uzavira seanci
ztratou 1,8 %. Oba indexy prohlubovaly ztraty témér
konstantné po cely den.

v.vr

Na poklesech mél nejvyznamnéjsi podil energeticky sektor,
jenz propadl o 3,8 %. Ztratu pres 2 % utrpély také financni
spolecnosti (-2,6 %), materidly ( -2,2 %) a reality (-2,2 %).
spotfeby (-0,7 %), spotfebniho zboZi (-0,8 %) a prdmysl (-
0,75 %).

Z jednotlivych akcii némeckého indexu DAX posilily jako jediné
akcie online prodejce odévll Zalando (+0,6 %). V nejhlubsi
ztraté naopak zakoncuji Continental (-4,1 %), Adidas (-3,6 %)
a Allianz (-3,4 %).
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USA

Ve Ctvrtecni obchodni seanci americké indexy se nofi do ¢ervenych Cisel a index Dow Jones tak ztraci 0,46% a Sirsi index S&P 500 se také pohybuje v zaporné zoné a klesa o
0,3%. Investofi jsou velmi nervdzni a jiz z véerejSich dat negativné vnimaji, Ze americka inflace opét zrychlila tempo a prekonala konsenzus analytikdl. Meziroéné ceny v USA
tak uZ rostou 0 9,1%, coZ bylo jesté tfi desetiny nad odhadem trhu. Trhy tak zacinaji spekulovat o moznosti zvyseni americkych sazeb na ¢ervencovém zasedani FEDu. Dnes
byl také reportovan index cen vyrobc€i PPI, ktery v ¢ervnu mezimésicné vzrostl o 1,1% z predchozich 0,8%, meziroéné vzrostl o 11,3% z predchozich 10,8%. Dolar na paru
s eurem ma navrch a dnes zpeviiuje 0 0,3% tj. 1,0022 USD/EUR. V hledacku investor{l je také lehka ropa WTI, které pfilis nepomahd posilujici dolar a tak lehka ropa WTI
dnes oslabuje 0 0,2% a dostava se k Grovni 96,2 USD/barel. Byly také reportovany v tomto tydnu zésoby ropy k 8. &ervenci od EIA, které vzrostly o 3,254 mil. barelfi, kdyz
trh naopak predpokladal pokles zésob o 1,5 mil. bareld. Podle nézoru analytikdl je jiz svétovy trh s ropou kvili nedostateéné nabidce a mozné recesi dost vratky. Bohuzel
poptavku uz nyni ohrozuji vyssi ceny a zhorsujici se ekonomické podminky. Tato situace nehraje do karet akciim v tézebnim sektoru Cerného zlata a tak akcie znamého
téZare APA ( APA ) dnes ztraci necelych 1,2% a také akcie konkurenta Occidentalu Petroleum ( OXY ) si odepisuji ze své trzni hodnoty cca 1,5%. Do nizsich pater se dnes
divaji také akcie Marathonu Oil Petroleum ( MRO ), které ztraci cca 1,5% a s podobnym vysledkem se pohybuji také akcie Devonu Energy ( DVN ), které jsou slabsi na trzni
hodnoté o 2,2%. Poklesu dnes neunikly také akcie svétové obchodované spolecnosti Exxon Mobil ( XOM ), jeZ si odepisuji cca 2%. Za zminku stoji také akcie vyrobce a
dodavatele tézniho zafizeni Schlumbergeru ( SLB ) se ztratou cca 3% a také akcie jeho konkurenta Halliburtonu ( HAL ) na tom nejsou Iépe a ubiraji si z trzni ceny cca 3,5%.
Silny dolar neprospiva také Zlutému kovu, ktery ztraci 1,5% a zlato se tak dostava k technické Grovni 1 709 USD/Troy. unci. Tato situace nevyhovuje akciim v tézebnim
sektoru zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick Gold ( GOLD ) ztraci cca 4,2% a konkurenéni spole¢nost Newmont ( NEM ) je na tom podobné se ztratou cca
5,5%. Za zminku stoji také akcie znamého tézare Eldorado Gold ( EGO ), které se pohybuiji také v Cerveném se ztratou cca 2,2%. Své vysledky dnes predstavila investi¢ni
banka Morgan Stanley ( MS ), kterd ozndmila vynosy z obchodovani ve vysi 2,96 mid. USD pfi o¢ekavani analytikdl 2,94 mld. USD. Reportované silné kvartalni vysledky u
obchodovani s akciemi a dluhopisy tak ¢astecné vyvazily slabsi sektor investicni bankovnictvi. Kvartalni upraveny zisk na akcii Cinil 1,44 USD pfi ocekavani trhu 1,56 USD. I
pres tyto dobré vysledky akcie Morgan Stanley ( MS ) dnes oslabuji o cca 0,5%. Své vysledky predstavila také konkurencni investi¢ni banka JP Morgan ( JPM ), jez
hospodafila ve 2Q. se ziskem na akcii 2,76 USD prfi odhadu trhu 2,88 USD/akcii. Banka také informovala, Ze doCasné pozastavuje zpétny odkup akcii. Vysledky tak byly pro
investory zklamanim a akcie JP Morgan ( JPM ) tak ztraci na své trzni cené cca 3,5%. Vykonnost trhu naopak prekondvaji akcie First Republic Bank ( FRC ). Spole¢nost svym
ziskem na akcii za 2Q ve vysi 2,16 USD prekonala ocekavani analytikdl 2,08 USD. Celkovy objem ptijéek narostl meziroéné o 31 % na 22 mid. USD. Oproti obdobi pred rokem
se zvysil také Cisty Urokovy vynos. Konkrétné o 20 % na analytiky o¢ekavané 1,2 mld. USD. Akcie First Republic Bank ( FRC ) se tak tési zajmu investor{ a jeji akcie pridavaji
na své trzni hodnoté cca 1,9%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




