12. cervence 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Mira nezaméstnanosti (Cerven):
oCekavani  trhu:  3.2%, predchozi
hodnota: 3.2%

Némecko:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani
(Cervenec): ocekavani trhu:  -40.5,
predchozi hodnota: -28.0

e  11:00 Prlizkum ZEW - index soucasnych
podminek (Cervenec): ocekavani trhu: -
34.5, pfedchozi hodnota: -27.6

Eurozona:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani
(ervenec): ocekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: -28.0

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB
(Cerven): ocekavani trhu: 92.5, predchozi
hodnota: 93.1

Akciovy vyhled

Prvni obchodni den tydne prinesl na akciové trhy ztraty, po
oslabeni v Evropé (napf. DAX -1,4%) se nedafilo akciim ani
na Wall Street, kde index SP500 propad! v pondéli -1,2%.
V noci dnes ztracela také Asie, Japonsko pokleslo -1,7% a
Cina kolem -1%. V Ciné se objevuji dalsi restrikce kvdli
covid. Evropské futures naznacuji otevieni v zapornych
Cislech kolem -0,7%. V Evropé nyni investofi poditaji
s moznosti zastaveni dodavek plynu, negativné reaguji
predevsim vyrobni firmy. Bankovni sektor vcera oslabil -
1,5%, kdyz v zavéru minulého tydne zkousel rdst. Zde
budeme sledovat, zdali se bankdm podafi udrzet nedavna
minima. Navic ve ctvrtek zacinaji reportovat vysledky za 2Q
americké banky. Kromé zaCatku vysledkové sezény bude
impulsem pro dalsi vyvoj rovnéz zitfejsi report o americké
inflaci CPI. Prazska burza vCera stagnovala, index PX
uzaviral na 1231 bodech. Nakupni objedndvky se zacinaji
objevovat na Komercni bance (+1,5%), jeji akcie ale nad
650 K¢ rlst nedokazaly. Titul by mohl nicméné v Grovnich
630-640 KC zajimat kupce. Erste vice kopiruje evropsky
bankovni sektor. Zde by mohla pokracovat vétsi volatilita,
ale sektor jako takovy ma v sob& zacenénu vyrazngjsi
recesi. Ceny elektfiny lamou rekordy, akcie CEZu na
druhou stranu za sebou maji -20% korekci od maxim. Nyni
se obchoduji kolem -15% nize oproti Grovnim kolem 1200
K¢, kdyz investofi diskontuji moznou sektorovou dan. Ve
Francii  registrujeme zprdvy o znarodnéni EdF
s pravdépodobnou prémii nad trhem (akcie Edf viera zavér
9,65 euro). Akcie CEZ nyni prochazeji volatilnéjsim
vyvojem, silnéjsi podporu registrujeme kolem 1000 K¢ a
titul by mohl postupné zkouset navrat k vyssim Grovnim.

Nasdaq 100 11815 -0,58
DJIA 30982 -0,51
S&P 500 3835,75 -0,54
DAX 12729 -0,69

Euro Stoxx 50 3434 -0,78

Nikkei 225 26336,66 -1,77 2,52 -0,03 -4,04
Shanghai Composite 3286,31 -0,82 2,70 4,62 -597

Hang Sen: 20853,76 -1,28 3,23 -0,40 -22,75

Nasdaq Composite 11372,60 -2,26 2,20 15,21 -22,65

S&P 500 3854,43 -1,15 0,76 12,65 -11,79
Dow Jones Ind. Avg. 31173,84 -0,52 0,25 -9,14 -10,60

EUR/USD 1,0029 -0,10 2,31 -7,36 -1543
EUR/CZK 24,599 0,00 180 8,73 13,34
USD/CzZK 24,527 0,13 0,58 0,70 -4,13

USD/JPY 137,49 005 1,18 9,68 24,59

Zlato 1728 -0,21 2,04 12,43 -4,31
Ropa 99,35 -1,84 2,93 -0,80 35,28

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza odolala negativnimu  zahrani¢nimu
sentimentu a v Gvodu nového tydne méfeno indexem PX
posilila 0 0,07% na hodnotu 1 231. Darilo se Cezu, ktery
posilil 0 1,29% na 1 020 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu
228 mil. K. Pozitivné pro energetickou spolecnost vyznéla
zprava, ze si zajistila pljcku od statu pro pfipad nutnosti
doplnéni marzi na energetickych burzach. V kladném
teritoriu uzavrela taktéz Komercni banka (678 K¢ +1,49%)
a akcie Colt Cz (561 K& +1,45%). Naopak nedarilo se Erste
Bank (591 K¢ -1,37%) s poklesem zapadoevropského
bankovniho sektoru. Moneta Money Bank potom ztratila -
0,58% nicméné ocenéni zlstava nad 85 KC. Pojistovna Vig
zakoncila slabsi 0 -0,93% na 532 K¢.
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Némecko

Némecké akcie zapocaly obchodni seanci vice nez 1%
poklesem, nicméné v prlibéhu obchodovani se podivaly do
zelenych Cisel. Nasledné vsak opét klesly a zakoncily
poklesem o 1,38 %.

Mezi nejvice ziskové spolecnosti patfily Sartorius (+3,5 %),
RWE (+2,1 %) a Symrise (1,8 %). Naopak nejvice
ztratové byly Daimler Truck Holding (-4,9 %), Covestro (-
4,7 %) a Mercedez-Benz (-4,0 %).

Napri¢ sektory evropského indexu STOXX Europe 600
zakoncily pouze tfi sektory v zeleném, a to utility (+1,2
%), zdravotni péce (+0,5 %) a zbytna spotieba (+0,1 %).
Naopak nejvice ztratové byly informacni technologie (-1,4
%), prdmysl (-1,2 %) a finance (-1,2 %).
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USA

Akcie V pondélni seanci prochézeji US indexy korekci a index Dow Jones ztraci 0,51% a Sirsi index S&P 500 se také pohybuje ve ztraté slabsi o 1,2%. Investofi pozitivné
vnimaji zpravu ministerstva prace USA, ktera ukazala, Ze za mésic Cerven pribylo mnohem vice novych pracovnich pozic nez analyt|C| ocekavali. Tato situace podle
analytik@l dava FEDu moznost na agresivnéjsi zvysenl Grokovych sazeb o dalsich 75 bb. Cervnové zpréva o zaméstnanosti tak naznacuje, 7e ekonomika USA neni na
pokraji recese a prozatim ani v prehfatém stavu, coz dava FEDu vice moznosti pro feseni vysoké inflace. Investofi jsou tak stéle v nejistoté, coz pfinasi volatilnéjsi vyvoj
a investofi se v prostfedi rostoucich rizik ze stoupajici inflace a hrozici recese snazi spravné ngsmérovat na budouci trajektorii Girokovych sazeb. Tento stav je
doprovazen dnes posilujicim dolarem, ktery na paru s eurem dnes silné zpevriuje o 1,37% tj. 1,0041 USD/EUR.

V centru zajmu investord je také lehka ropa WTI, ktera na silnéjsi dolar reaguje poklesem o cca 1,1% a dostéva se tak k Grovni 103,7 USD/bareI Tato situace nehraje
do karet akciim téZafskych spolecnosti v sektoru tézby éerného zlata a tak akcie zndmého téZare APA ( APA ) kIesaJ| o0 cca 1,6% a hned v zavésu ]sou akcie Occidentalu
Petroleun ( OXY ), které ztraci cca 1,9%. Do Cervenych Cisel si dnes sahaji také akcie Marathonu Oil ( MRO ), jez na své trzni hodnoté ztraci vice nez 2,1%. Nedafi se

také akciim svétové obchodované spoleénosti Exxon Mobil ( XOM ), které se pretocily do ¢ervenych a ztraci cca 1%.

Silnéjsi dolar nevyhovuje také Zlutému kovu, ktery ztraci 0,6% a zlato se tak dostava k technické trovni 1 731 USD/T roy. unci. Tato situace nehraje do karet akciim
v téZafském sektoru zlata a tak nejvétsi kanadska spole¢nost Barrick Gold ( GOLD ) ztraci na své trzni hodnoté vice nez 1,5% a také konkurenéni spole¢nost Newmont (

NEM ) se pohybuje s mensi ztratou cca 1%. Za zminku stoji také akcie znamého tézare Eldorado Gold ( EGO ) se ztratou cca 3,2%.

Za pozornost stoji dnes akcie socidlni sité Twitteru ( TWTR ), kde Elon Musk jiZ v patek informoval, Ze stahuje sviij zdjem na koupi spole¢nosti Twitter v celkové
hodnoté 44 mid. USD. , protoze podle ného spole¢nost socialnich siti porusila fadu ustanoveni ramci planované dohody. Spole¢nost Twitter oznamila, Ze poda na Muska
Zalobu v niz bude pozadovat dodrzeni domluvené transakce. V tomto stfetu proti sobé bude stat nékolik advokatnich kancelari. Twitter si dle The Wall Street Journal
najal advokatni kanceladr Wachtell, Lipton, Rosen & Katz, zatimco Elon Musk vyuZziva sluzeb Skadden, Arps, Slate, Meagher & Flom LLP. Akcie Twitteru ( TWTR ) v reakci
na to klesaji o vice nez 11%. V kladnych Cislech dnes celkovému poklesu vzdoruiji akcie farmaceutické spolecnosti Abbvie ( ABBV ), které pridavaji na své trzni hodnoté
cca 0,5% a téZ konkurenéni akcie farmaceutické spole¢nosti Merck&Company ( MRK ) posiluji 0 1,5%. Za povsimnuti stoji také akcie vyrobce tabdkovych produkt
Altria Group ( MO ), které se pohybuji se ziskem cca 1%
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




