4. cervence 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(kvéten): ocekavani trhu: -1,6 %,
predchozi hodnota: 4,4 %

e 08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(kvéten): ocekavani trhu: -0,3 %,
predchozi hodnota: 3,1 %

e 08:00 Obchodni bilance (sezénné
ocisténo (kvéten): ocCekadvani trhu: 2,2
mld., predchozi hodnota: 3,5 mid.

Eurozoéna:

e 10:30 Index investorské dlivéry Sentix
(Cervenec): ocCekavani trhu:  -20,0,
predchozi hodnota: -15,8

e 11:00 PPI (m-m) (kvéten): ocekavani
trhu: 1,3 %, predchozi hodnota: 1,2 %

e  11:00 PPI (y-y) (kvéten): oCekavani trhu:
37,1 %, predchozi hodnota: 37,2 %

Akciovy vyhled

Americké akcie po nejslabsim prvnim pololeti od
roku 1970 zahajily to druhé relativné dobre. Hlavni
indexy v patek posilily okolo 1 %. Podporou pro
rlist na akciovych trzich byl pokracujici pokles
vynost dluhopis@. Index ISM v priimyslu vSak
zaznamenal dalsi oslabeni, coz z pohledu dalsiho
vyvoje ekonomiky moc dobie neni. US trhy dnes
kv(li statnimu svatku jsou zaviené. Po ztratovém
obchodovani na konci minulého tydne by lepsi
vykonnost méla byt k vidéni v Gvodu dne i na
evropskych trzich. Futures na hlavni indexy indikujf
rlist v rozmezi 0,5 - 1 %. Prazska burza v minulém
tydnu oslabila skoro 0 5 %, kdyz investory vyrazné
znervoznély neprehledné informace o moznosti
sektorovych dani. Politické diskuze na toto téma
bude pokracovat, o vikendu premiér Fiala opét
hovoril o potrebé solidarity a moznost urcité dané
v energetickém sektoru pripustil jako jednu

z variant. CEZ se po rozhodném datu pro dividendu
dostal pod hranici 1000 K¢ a dal Ize oCekavat
volatilni obchodovani. Jista Uleva by se mohla
dostavit do bankovniho sektoru, ktery jiz nebyl

z pohledu sektorovych dani tak akcentovan. Statni
finance rozhodné nejsou v dobré kondici, ale bylo
by pomérné prekvapivé, pokud by sektorovou dar
do tohoto odvétvi zavedla pravicova viada. Erste
Group by se dnes mohla vracet nad 600 K¢,
Komercni banka nad 650 Kc.

Nasdaq 100 11563 -0,42
DJIA 30950 -0,36
S&P 500 3813 -0,37
DAX 12923 1,12
Euro Stoxx 50 3464 0,99

Nikkei 225 26153,81 0,84 2,10 -6,25 -9,65
Shanghai Composite 3400,93 0,39 1,13 3,20 -5,60
Hang Sen: 21832,43 -0,13 2,75 -0,62 -24,17

Nasdaq Composite 11127,85 090 4,13 21,97 -23,37

S&P 500 3825,33 1,06 2,21 1585 -11,45
Dow Jones Ind. Avg. 31097,26 1,05 1,28 10,69 -10,21

EUR/USD 1,0424 -0,04 1,51 -4,99 -12,12
EUR/CZK 24,742 -001 164 705 10,24
USD/CzK 23,732 0,03 0,11 1,69 -3,17
USD/JPY 135,40 0,16 0,0; 10,27 22,02

Zlato 1811,7 0,57 0,51 -584 0,98

Ropa 105,72 0,31 062 501 4566

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne oslabila potteti v fadé, kdyz
dnes odepsala -2,70% na 1 217 bodd. Za cely tyden tak
index PX ztratil -5,5%. Tahounem poklesu se stal Cez,
ktery ubral -8,75% na 970 KC pfi nejvyssim dennim
objemu 595 mil. K¢. Cast poklesu energetické spolecnosti
jde na vrub toho, Ze se dnes poprvé obchodovala bez
naroku na dividendu 48 K¢ hrubého, zbytek tvofi obavy

z mozného dodate¢ného zdanéni. Nicméné ztracely i dalsi
tituly, taktéZ v obavach z mozného dodatecného zdaneni.
Komercni banka ubrala -3,85% na 637 K¢ a Ceska
zbrojovka padla o -5,01% na 547 K¢. Mensi poklesy potom
registrovala Erste Bank (592 K¢ -0,57%) ¢i Moneta Money
Bank s ocenénim nad 85 K¢ (-0,70%). Naopak proti
trznimu vyvoji se vydala pojistovna Vig, kdyz pridala
1,68% na 545 K.
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Némecko

Némeckym akciim zahrnutych v indexu DAX 40 se dnes
podarilo vymanit ze zdpornych hodnot ve kterych zahajily
seanci a pripsaly mirnych 0,23 % na 12 813,03 b. Index
STOXX 600 zakoncil lehkou ztratou 0,12 % na 406,72 b.
V Evropé se nejvice dafilo utilitdm (+3,09 %) a nezbytné
spotrebé (+0,77 %), odepsalo IT (-2,2 %) a energie (-
1,52 %).

V zelenych cislech zakoncily RWE (RWE; +4,7 %), Zalando
(ZAL; +4,5 %) a Airbus (AIR; +3,1 %). Ve ztraté zakoncily
spolecnosti Infineon Technologies (IFX; -3,7 %) a
Deutsche Boerse (DB1; -3,4 %).
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USA

Americké akciové indexy po nevydareném 1. pololeti ukoncily ivodni seanci pololeti nového v zeleném, kdyz v zavéru dne
jesté slusné vylepsily mezidenni zisky. Dow Jones i S&P500 uzavrely silnéjsi o vice neZ 1%. Se ziskem 0,9% pak konil
technologicky Nasdag. Délo se tak po nejhorsi vykonnosti indexu S&P500 uplynulého pololeti za vice nez 50 let. Nasdaq pak
zaznamenal nejvétsi pololetni ztraty od dob splaskavani internetové bubliny 20 let zpatky. Prvni seance nového pololeti prinasi
naznak nadéje, Ze v nasledujicim obdobi bude lip. Karty nejsou rdzové. Pod korporatni poklicku nahlédneme jiz v brzkych
tydnech, kdy odstartuje nova vysledkova sezdna. Nakonec vSechny segmenty indexu S&P500 vykazaly kladnou bilanci v cele s
utilitami (+2,5%). V zeleném uzaviely téz dluhopisy, a to napfic¢ splatnostmi. Podobné pak energie — ropa posilila 0 2,6% na
108,5 USD/barel, zemni plyn 0 4,4% na 5,66 USD/mmbtu. Na trhu s drahymi kovy se nedafilo stfibru (-2%), zatimco zlato
stagnovalo. U korporatnich jsme vidéli strané pokles vyrobce polovodicovych strojd na produkci ¢ipli Lam Research (LRCX -
7,4%) v navaznosti na vysledkové varovani vyrobce paméti Micron (MU -3%), resp. snizeni plandi na expanzi vyrobnich
kapacit, aby se vyhnul moznému nadbytku s negativnim dopadem na ceny produktt a tedy i ziskové marze. Nedafilo se téz
konkurent@im ASM International (ASML -5,5%) KLA Corp. (KLAC -7,2%) ¢i Applied Materials (AMAT -5,2%). Na strané r{stt
se v Cele drzel provozovatel online trziSté ETSY (ETSY +9%) poté, co néktefi analytici vidi titul po predchozim propadu za
preprodany. Solidni vykonnost vykazaly také stavebni spolecnosti.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/269608-micron-technology-zverejnil-vysledky-za-3q-vyhled-na-dalsi-kvartal-nenaplnil-odhady

