22. ¢ervna 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e  14:30 Oznameni repo sazby (22. ¢ervna):
oCekavani trhu: 6,88 %, predchozi
hodnota: 5,75 %

Eurozona:

e 16:00 Spotrebitelska dbvéra (Cerven -
predbézny): ocekavani trhu: -20,5,
predchozi hodnota: -21,1

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (17.
Cervna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 6,6 %

Akciovy vyhled

Uterni rally na Wall Street (index SP500 +2,5%) se
zatim rozplyva, kdyz zamorské futures aktualné
indikuji otevreni -1,3%. Index SP500 se vraci do
blizkosti 3720 bod(l, kde leZi prvni technicka Uroven
podpory. Zdali vydrzi a indexy se vrati na ristovou
drahu z predchozich par dni, bude ziejmé zalezet
mj. na veCernim vystoupeni Séfa FEDu Powella pred
zékonodarci. Ten jisté zmini odhodlani bojovat proti
inflaci. Za daného stavu véci indukuji zaporné
otevieni také evropské indexy (kolem -1,5%).

V Némecku prichazi do druhé faze nouzového planu
(po omezeni dodavek plynu), ktera by mohla
znamenat zménu zakona, ktery energetickym
spole¢nostem umozni prenést zvyseni nakladd na
firmy a domacnosti. MdZze také znamenat
zapalovani vice uhelnych elektraren. Index PX
prazské burzy véera uzaviral na 1318 bodech
(+0,75%). Zdstal tedy pod Grovni 50 denniho
klouzavého préiméru (1328 bod{) a dnes bude mit
pfi zhorSeném sentimentu problém s udrzeni dalsi
technické hladiny (1315 bodd, 20 denni klouzavy
pr@imér). Zaseda bankovni rada CNB a zfejmé dojde
k dals$imu vyraznému zvednuti sazeb (1-1,25%).
Dalsi rdst marzi hlavné pro KB, akcie KB se véera
vratily nad metu 700 K¢ (+1,9%) a budeme
sledovat, zdali tuto urovef udrZi. Kratkodoba
rezistence u 1200 K¢ se rysuje u CEZu. V USA se
chysta hlasovani o navrhu zakona o omezeni
pfistupu ke zbranim, coz miZe mit pozdé&ji negativni
dopad na vysledky spolecnosti Ceska zbrojovka.

Nasdaq 100 11426 -1,31
DJIA 30174 -1,15
S&P 500 3720,5 -1,25
DAX 13047 -1,67

Euro Stoxx 50 3418 -1,73

Nikkei 225 26149,55 -0,37 -1,44 -2,17 -6,30
Shanghai Composite 3276,57 -0,91 0,54 1,63 -6,30
Hang Sen: 21170,51 -1,80 2,33 1,59 -24,32

Nasdaq Composite 11069,30 2,51 2,41 20,01 -21,72
S&P 500 3764,79 2,45 040 1561 -10,89

Dow Jones Ind. Avg. 30530,25 2,15 0,04 11,64 -9,88

EUR/USD 1,0501 -0,23 0,56 -4,57 -12,04
EUR/CZK 24,675 -0,04 -0,67 4,94 10,04
USD/CzK 23,496 0,26 -0,19 0,04 -3,15
USD/JPY 136,51 -0,07 2,00 12,68 23,38

Zlato 1823,9 -063 0,74 -585 2,67

Ropa 102,81 -4,22 11,57 -8,20 41,13

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na pondélni zisky a dnes posilila o
0,75% na 1318 bodd. Tahounem indexu PX se stal
predevsim bankovni sektor. Erste Bank vcera po uzavreni
trhu zverejnila realizaci planu zpétného odkupu 0,43% akcii
v ramci vyporadani motivacniho programu, titul dnes uzavrel
silnéjsi o 1,45% na 684 KC. Moneta Money Bank potom
stoupla 0 1,03% s ocenénim bliZicim se k 79 K¢ a Komercni
banka rdstem o 1,88% uzaviela nad metou 700 K¢,
konkrétné na 703 K& Nejvyssi prirlistek registroval Avast,
kdyZ si polepsil 0 3,60% na 148 KE. Pojistovna Vig posilila o
1,97% na 569 K¢. Naopak ¢ast véerejsich ziskd umazal Cez.
Elektrarenska spolecnost nakonec ubrala -1,58% na 1 185
KC pri nejvyssim dennim objemu 186 mil. KE.
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Némecko

Némecké akcie se v pribéhu celé dnesni obchodni seance
pohybovaly v zelenych hodnotach. V pr@béhu odpoledne
nicméné doslo ke stazeni Uvodnich ziské a index DAX uzavrel
rlistem 0 0,21 %.

Napii¢ sektory evropského indexu STOXX 600 se nejvice
dafilo sektoru zakladnich materidld (+1,71 %). Rovnéz
ziskové byly informacni technologie (+1,51 %) a energeticky
sektor (+1,51 %). Nejvice ztratové naopak byly komunikacni
sluzby (-0,40 %) a utility (-0,96 %).

Nejvice ziskové spolecnosti indexu DAX byly Linde (+2,92
%), Vonovia (+2,00 %) a Mercedez-Benz Group (+1,94 %).
Naopak nejvice ztrdtové byly spolecnosti Fresenius Medical
Care (-9,70 %), Fresenius SE (-4,72 %) a Bayer (-2,27 %).
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USA

Americké akciové indexy po vcerejsim svatku solidné posilily, kdyZ unisono zpevnily o vice nez 2%. Nejlépe si ved| technologicky Nasdaq (+2,5%),
nasledovany Sirsim indexem S&P500 se ziskem 2,45%. Zisk 2,15% si pak pripsal tradi¢ni index Dow Jones.

Vyvoj trhli tak navavazl na patecni obrat po predchozich tucnych poklesech a dale umazal citelné ztraty z minulého tydne, kdy se Sirsi index S&P500
ponoril hloubéji pod hladinu 4000 bodd. I pres dnesni tuéné zisky miizeme hovofit spise o technické rlistové korekci, patrné i na pozadi uzavirani
kratkych pozic nez na zakladé zasadnich kurzotvornych zprav. V nadchazejicich dnech Ize ocekavat pokracujici vyssi oscilaci index( a patrné i trzniho
sentimentu. Kromé reportovanych makrodat bude pozornost investorli uprena na pololetni projev $éfa Fedu, J. Powella, v Kongresu (dvoudenni
vystoupeni ve stfedu a ve Ctvrtek), ktery by mohl dale poodhalit dalsi sméfovani ménové politiky, resp. jeji pokracujici utahovani v nasledujicich
mésicich. V tomto kontextu je vhodné zminit navrat trznich vynos@ na rlistovou trajektorii napfi¢ splatnostmi a vynos referen¢niho 10letého
dluhopisu se opét posunul nad hladinu 3,3%. Ristové sektory to v takovém prostfedi nebudou mit snadné.

Vedle klesajicich cen dluhopisti se nedafilo ani zlatu (-0,4%), stfibro naopak mirné rostlo (+0,2%). Nad hladinu 110 USD/barel se dnes vratila ropa,
posilujici 0 0,9%, zatimco zemni plyn se pohyboval v opacném gardu (-1,1%).

V Cele korporatnich ristd S&P500 konstituentd se drzely ropné spolecnosti. Nejlepsi vykonnost ale zaznamenal ,milacek" elektromobility Tesla (TSLA
+9,4%), odpoutévajici se od roc¢nich minim po komentarich E. Muska o pokracujici silné poptavce a rostoucim poctu nevyfizenych objednavek.
Patrné ale i zde jsme byli svédky redukce kratkych pozic pri nadprdimérné obchodni aktivité. Propadlikem se naopak staly akcie poskytovatele dialyzy
DaVita (DVA -15%) v navaznosti na rozhodnuti tamniho Nejvyssiho soudu, zamitajici poZadavek DaVity zvysit plnéni ze strany zdravotnich
pojistoven. V ramci dnesniho rally se nedafilo ani medialnim spole¢nostem — Netflix (NFLX) oslabil téméF o 3% s navratem k predchozim minim&m,
nedarilo se ani Disney (DIS -1,1%) a dalSim.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




