20. ¢ervna 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:
e  08:00 PPI (y-y) (kvéten): oCekavani trhu:
33,8 %, predchozi hodnota: 33,5 %
Eurozoéna:
e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (duben):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
3,3 %

Akciovy vyhled

Evropské indexy vstoupi do obchodovani v novém
tydnu bez vétsiho pohybu, s tendenci k mirnému
rlstu dle indikaci futures. V predchozich dnech
pritom prevazoval klesajici trend, az v patek byla
patrna snaha o zménu. Zatim to vsak vypada pouze
na takticky odraz nezli na déle trvajici zménu.
Pozitivnim aspektem v zaplavé negativnich zprav je
to, Zze evropské indexy jiz v sobé maji zacenéné
riziko recese. Wall Street v patek lehce posilila,
index Sp500 pridal +0,2% na 3675 bodd. Aktudiné
zamorské futures pridavaji +0,4%, dnes se vsak v
USA kvili svatku neobchoduje. V tydnu budeme
sledovat z makrocisel ve cCtvrtek stav evropského
PMI. Ve stfedu a cCtvrtek projev Séfa FEDu. Index
PX prazské burzy v uplynulém tydnu kopiroval
okolni sentiment. V patek uzaviral na 1290 bodech
(+0,3%). Sledujeme snahu o stabilizaci bankovnich
akcii. Erste zatim ve Vidni uzavirala jen na 652 KC.
KB ,alespon* na 669 K¢. Uvidime, zdali pomérné
nizké kurzy prildkaji vétsi nakupni zajem tento
tyden. Pokles komodit (ropa pod 110 USD) byl v
patek patrny na globalnich trzich, CEZ si odepsal
pod 1180 K¢ (-1,5%). Zde budeme sledovat
zminénou Uroven, ktera mize byt kratkodobé
dllezita.

Nasdaq 100 11377,5 0,71
DJIA 29945 0,25
S&P 500 3692,75 0,46
DAX 13189 0,71
Euro Stoxx 50 3438 0,44

Nikkei 225 0 0,00 0,00 0,00 0,00
Shanghai Composite 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hang Sen 0 0,00 0,00 0,00 0,00

Nasdaq Composite 10798,35 1,43 0,00 0,00 0,00
S&P 500 3674,84 0,22 0,00 0,00 0,00
Dow Jones Ind. Avg. 29888,78 -0,13 0,00 0,00 0,00

EUR/USD 1,0526 027 1,13 -443 -11,66
EUR/CZK 24721 -0,04 -1,11 4,84 9,77
UsD/CzK 23479 -0,27 -0,02 0,09 -3,03
USD/IPY 13490  -0,04 0,37 12,92 22,30

Zlato 1840,4 0,21 0,61 -4,22 3,26
Ropa 108,61 0,57 -8,15 -0,60 48,54

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zakonCila tyden rlstové, kdyZ si méfeno
indexem PX polepsSila 0 0,32% na 1 290 bodd. Celkovy
zobchodovany objem byl nadstandardni a predevsim diky
silné zavéreéné aukci presahl 1,1 mild. K¢ Stalo se tak
poté, co dnesek byl efektivnim dnem pro rebalanci indexd
CECE a PX. VCerejsi pokles Castecné korigovala Erste Bank
a zakondila silnéjsi 0 2,91% na 672 K¢. Komercni banka
potom se zvedla o0 1,21% na 669 K¢. Moneta Money Bank
skoncila s mirnou zménou +0,13% nad 77 K¢. Avast stoupl
0 1,31% k drovni 143 KC a pojistovna Vig pfidala 0,73%
na 554 KC. Naopak Cez klesl o -1,51% na 1 177 K¢ pfi
nejvyssim dennim objemu 675 mil. KE. Za cely tyden si
index PX pohorsil témér o 2 %.
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Némecko

Napric sektory evropského indexu STOXX 600 si nejlépe vedl
sektor nemovitosti (+2,34 %). Vice nez 1% rlist zaznamenaly
rovnéz sektory komunikacni technologie (+1,30 %) a
informacni technologie (+1,15 %). Naopak vyraznou ztratu
zaznamenal energeticky sektor, ktery odepsal bezmala 4,6 %.
Druhym sektorem, ktery skoncil v Cerveném, byly zakladni
materidly (-1,15 %). Nejvice pripsaly spolecnosti Delivery
Hero (DHER; +10,7 %), Vonovia (VNA; +3,2 %) a Zalando
(ZAL; +3,2 %). Ztratily tituly Merck (MRK; -3,1 %), Hannover
Rueck SE (HNR1; -2,1 %) a Brenntag (HNR; -1,9 %).
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USA

Akcie v USA se po vcerejSim vyrazném vyprodeji dnes otocily do zelenych cisel. Prozatimni dno se nachazelo na nejnizsi Grovni od
konce roku 2020. Dnesni posun severnim smérem se jevil byt spiSe technického charakteru, jelikoz investori stale zvazovali slova
hlavnich predstavitelli FEDu, ktefi se nechali slySet, ze americka centralni banka bude muset udélat vice opatfeni, aby ,ochladila®
nejvyssi inflaci za poslednich 40let. FED v tomto tydnu opét zvednul Grokové sazby a dle slov jeho $éfa Jerome Powella budou
pokraCovat ve snaze vratit miru inflace na tizené 2 % dalsim zvedanim drokovych sazeb, jez Ize oCekavat jiz na Cervencovém
zasedani. Na devizovém trhu bychom vzhledem k pozitivni naladé na kapitalovych trzich oCekavali spiSe pozitivni vyvoj Ceské
koruny, nicméné ta dnes oslabila jak v(ci euru o zanedbatelnych 0,05 % na hodnotu 24,73 EURCZK, tak vaci americkému dolaru
kde oslabila 0 vyznamnéjsich 0,7 % na hodnotu 23,57 USDCZK. Na poli individualnich tituld dnes stal za zminku skokovy rlist ceny
akcii spole¢nosti Enphase Energy (ENPH; +8,9 %) poté, co ENPH zaznamenalo nardst instalaci jejich systému pohanéného
pomoci mikroinvetrord IQ8™. Tento systém zvysuje efektivitu soldrnich panell pfi nestabilnim pocasi. Pozitivnim impulsem pro
cenu akcii ENPH bylo dnes téZ potvrzeni cilové ceny na 240 USD / akcie s doporucenim ,outperform® od analytika Jeffrey D
Osborna ze spole¢nosti Cowen.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




