15. ¢ervna 2022

Eurozéna:

Ocekavané udalosti

11:00 Pr@myslova vyroba (m-m) (sezénné
oCisténo) (duben): ocekdvani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: -1,8 %

11:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (duben): ocekavani trhu: -1,1 %,
predchozi hodnota: -0,8 %

11:00 Obchodni bilance (sezdnné o¢isténo (duben):
oCekdvani trhu: -14,5 mid., pfedchozi hodnota: -
17,6 mid.

11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi)
(duben): ofekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -
16,4 mid.

USA:

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (10. Cervna):
oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -6,5 %

. 14:30 Newyorsky vyrobni index (Cerven):
oCekavani trhu: 2,5, pfedchozi hodnota: -11,6

. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(kvéten): ofekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: 0,9 %

. 14:30 Index importnich cen (y-y) (kvéten):
ocekavani trhu: 11,9 %, predchozi hodnota: 12,0
%

. 14:30 Index exportnich cen (y-y) (kvéten):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 18,0 %

. 16:00 Podnikové zasoby (duben): ocekavani trhu:
1,2 %, predchozi hodnota: 2,0 %

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (10.
Cervna): ocekdvani trhu: -1400 tis., predchozi
hodnota: 2025 tis.

. 16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu podle
EIA (10. Cervna): ocekdvani trhu: --, predchozi
hodnota: -1593 tis.

. 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (10.
Cervna): oCekavani trhu: 500 tis., predchozi
hodnota: -812 tis.

. 20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (dolni
mez) (15. dervna): ofekavani trhu: 1,25 %,
predchozi hodnota: 0,75 %

. 20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (horni
mez) (15. cervna): ofekavani trhu: 1,50 %,
predchozi hodnota: 1,00 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou ve stfedu dle indikaci futures zacinat
réistem kolem +1%. ECB planuje mimofadné zasedani kvdli
déni na trhu, vynosy na italskych dluhopisech tento tyden
poprvé od roku 2014 vyskoCily nad 4%. Podafi se
stabilizovat evropsky trh vladnich dluhopist? Sledovat
budeme evropsky bankovni sektor. Po mirném poklesu -
0,4% v Utery rostou také americké futures (+0,5%). Vecer
budou investofi sledovat zasedani FEDu, ocekavani se
presunula ke zvyseni sazeb +0,75%, coz by bylo nejvice od
r. 1994. V Asii jsme sledovali smiSeny vyvoj, Japonsko
ztracelo -1,2%, naopak rostla Cina a jeji index se tak
obchoduje na 3 mésicnich maximech. V Praze uzaviral
index PX vcera na 1290 bodech (-0,3%). Dnes bychom
v Gvodu cekali rlist bankovnich tituld i v souvislosti s vyse
zminénymi zpravami.

Nasdaq 100 11377,75 0,56
DJIA 30439 0,21
S&P 500 3751,25 0,39
DAX 13444 1,02

Euro Stoxx 50 3516 1,15

Nikkei 225 26326,16 -1,14 -4,70 5,22 -8,68
Shanghai Composite 3334,81 1,40 1,45 2,03 -8,38

Hang Sen 21345,01 1,31 -2,15 7,87 -26,95

Nasdaq Composite 10828,35 0,18 11,06 -13,93 -23,60

S&P 500 3735,48 -0,38 10,22 -10,49 -12,21

Dow Jones Ind. Avg. 30364,83 -0,50 -8,48 -7,83 -11,71

EUR/USD 1,0475 0,59 -2,23 -5,05 -13,60
EUR/CZK 24,74 0,00 2,57 574 12,62
USD/CzZK 23,615 -0,51 0,17 0,37 -2,75
USD/JPY 134,74 -0,54 0,37 13,49 2241

Zlato 1820,4 0,55 -1,79 -4,65 -1,88
Ropa 116,65 0,34 -2,61 24,64 62,33

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prohloubila vCerejsi ztrdty a dnes méreno
indexem PX odepsala dalsich -0,32% na 1290 bodd. Pod
prodejnim tlakem byl predevsim bankovni sektor. Erste Bank
ubrala -1,92% na 664 K& Moneta Money Bank klesla o -
0,26% s ocenénim pod 77 K¢ a Komercni banka ztratila -
1,67% na 675 KC. Avast potom oslabil o -0,75% se zavérem
pod 140 K& a Colt CZ zakonCil slabsi o -0,34% na 587 K&.
Naopak Cez korigoval vcerejsi ztraty a posilili o 0,76% na
1 190 K¢ pri nejvyssim dennim objemu 204 mil. KE. Dafrilo se i
pojistovné Vig, ktera pridala 1,11% na 546 K¢.
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Némecko

Evropské akcie zahdjily Gterni obchodovani v kladnych cislech, nicméné
po celé dopoledne si drzely sestupny trend. Velkd cast odpoledniho
obchodovéni se nesla ve znameni rlstu, v zavérecnych hodinach vsak
hodnota evropskych index{ propadla zpét k dopolednim minim&m.
DAX ztratil 0,91 %, celoevropsky Stoxx Europe 600 oslabil 0 1,17 %.

Réno byly zraky investorli upfeny primarné na zvefejnéni dat o
kvétnové némecké inflaci. Prekvapeni se vSak nekonalo, index
spottebitelskych cen vzrostl meziroéné o ocekavanych 7,9 %.

Zatimco vCera stahovaly indexy dold technologické akcie a akcie firem
ze sektoru zbytné spotieby, dnes byly brzdou utility (-2,3 %) a
materidly (-1,9 %). V zelenych Cislech se udrzely energie (+1,2 %) a
financni sektor (+0,5 %). Nejvétsi ztraty z indexu DAX dnes utrpély
akcie spolecnosti HelloFresh (-7,6 %). Nasledovalo je Zalando (-6,2
%), které oznémilo nabyti vétSinového podilu v médni znacce
Highsnobiety. Nedafilo se ani Adidasu (-3,2 %). Analytik Erwan
Rambourg sniZil investi¢ni doporuceni akcii tohoto vyrobce prevazné
sportovniho obleCeni ze stupné ,buy* na ,hold" a cilovou cenu o 70
EUR na 200 EUR. Ddvodem pro snizeni maji byt aktudlni rizika —
lockdowny v Ciné, nepfiznivy vyvoj mén & inflace na vzestupu. Ani
poptavka nema byt podle HSBC tak silng, jak se ocekavalo.

Dafilo se naopak akciim spolecnosti Vonovia (+2,5 %), Deutsche
Boerse (+1,2 %) ¢i Deutsche Post (+1 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA -

Americké akciové indexy nadéle vykazovaly vyssi volatilitu pfi oscilaci okolo vcerejSich zaviracich hodnot. Nutno podotknout u mnohamési¢nich minim. V rﬁstovem
protipohybu jim ale branil pokratujici réist trznich vynosti na nova mnohaletd maxima a dluhopisovi investofi musi trpét podobné jako ti akciovi, poditajici tuéné ztraty. Sirsi
index S&P500 (-0,38%) a tradicni index Dow Jones (-0,5%) uzavrely v cerveném, zatimco technologicky Nasdaq (+0,18%) lehce zpevnil.

Minuly tyden reportovana vy$8i nez ocekavana inflace za kvéten akcelerovala obavy investor{l z nutného agresivnéjsiho utahovani ménové politiky v nadchazejicich mésicich
s cilem tlumit masivni inflaéni tlaky Ty se promltly ve skokovém zvyseni trznich vynostl napfic splatnostmi s odpouténim se od 3% urovné k hladiné 3,5% s téméF plochym
tvarem (tj. 2lety dluhopis nyni nese podobny vynos jako dluhopisy s 5, 10 ¢i 30letou splatnosti). Tvrdd monetarni restrikce soucasné zvysuje pravdépodobnost recese,
kterou nyni trhy rychle zaceriuji. V pfedvecer vystupu ze zasedani Fedu (zitra ve 20h) se tak na trzich vytvafi podhoubi pro pozitivni reakci navzdory oc¢ekavanému M§eni
sazeb (s 91% pravdépodobnosti se ocekava rlist o 75 procentnich bodf), pFeci jen uplynulé 2 seance se nesly ve znameni silného diskontovani trhdl. Sou¢asné mirny
optimismus v tomto ohledu pfinesl i kvétnovy index vyrobnich cen s reportovanym nizsim nez ofekavanym riistem a to pfedevsim na jadrové Grovni, tj. s ocisténim o
potraviny a energie.

Po vcerejsim vyplachu v Cele s technologickym sektorem se naopak dnes pfislusny segment drzel mirné v kladnych hodnotach. Nejvice naopak ztratily utility (-2,6%).

Vedle poklesu dluhopisti se nedafilo ani drahym kovéim — zlato oslabilo 0 0,5% na 1810 USD/oz, stfibro pak ztratilo 0,2% s posunem na 21 USD/oz. Cervena barva byla
k vidéni i na energiich, kdyz ropa pretocila predchozi zisky do témér 2% ztraty, vracejici se zpét pod hladinu 120 USD/barel. Volny pad pak potkal zemni plyn, oslabujici o
vice nez 15% na 7,28 USD/mmbtu poté, co terminal LNG ve Freeportu bude pravdépodobné uzavien vyrazné déle neZ se pivodné ocekavalo po vybuchu v terminalu minuly
tyden a na tamnim trhu tak hrozi previs nabidky.

Ze zajimavych individualnich pohyb& zmifime vice nez 14% rlst znamé logistické spol. FedEx (FDX) po razantnim navySeni kvartalni dividendy na 1,15 USD z pfedchozich
0,75 USD. Po sludnych ¢&tvrtletnich vysledcich pak o 10% posilovala také softwarova spol. Oracle (ORCL). Slabou vykonnost naopak zaznamenaly akcie dodavatele bazént
Pool Corp (POOL -5,3%) na zakladé préizkumu analytikél Jefferies, snizujici odhady prodeje bazéndi v pistich 2 letech.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/268887-usa-index-vyrobnich-cen-v-kvetnu-mezirocne-vzrostl-o-10-8-ocekaval-se-10-9-rust
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/268899-americke-akcie-po-slibnem-uvodu-mirne-v-zaporu-fedex-razantne-zvysuje-dividendu
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/268899-americke-akcie-po-slibnem-uvodu-mirne-v-zaporu-fedex-razantne-zvysuje-dividendu

