7. cervna 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Primérna realna mési¢ni mzda (y-
y) (1Q): ocekavani trhu: -39 %,
predchozi hodnota: -2,0 %

e  09:00 Maloobchodni trzby bez automobild
(y-y) (duben): ocekavani trhu: 5,0 %,
predchozi hodnota: 5,4 %

e 10:00 Devizové rezervy (kvéten):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:

$170,1 mid.
Eurozona:
e 10:30 Index investorské dlivéry Sentix
(Cerven):  oCekavani  trhu:  -21,2,

predchozi hodnota: -22,6
USA:

e 14:30 Obchodni bilance  (duben):
ocCekavani trhu: -$89,5 mld., predchozi
hodnota: -$109,8 mid.

Akciovy vyhled

Po vcerej$im rlstu v Evropé (napf. DAX +1,3%)
nyni indikuji futures zaporny start kolem -0,7%. V
zamofi jsme v pondéli sledovali obchodovani pri
klidnéjsi obchodni aktivite, index SP500 sniZil
Uvodni zisky, ale prece jen zakoncil v kladnych
urovnich  +0,3% na 4121 bodech. Pred
zasadnéjsSimi udalostmi tohoto tydne (makro cisla v
USA v patek, zasedani ECB ve Ctvrtek) tak investofi
vyuzivaji rstd k realizacim i mensich zisk{, resp.
Vétsi rally neni udrzitelna. Nikdo se moc nehrne do
rizika. Vynosy dluhopisd v USA se vratily nad 3%,
zatimco v Némecku rostou na nova maxima nad
+1,3%. Na druhou stranu bankovni sektor v Evropé
prestal s jejich rstem korelovat. Naklady na riziko
reportuji banky stale nizké, ale investori diskontuji
jejich  zhorseni do budoucna. Akcie Erste se
obchoduji alespon nad 740 K¢, coz je v cca
meésicnim horizontu spiSe jejich horni mantinel. Na
Komercni bance jsme vcera prekvapivé opét vidéli
prodejni nabidku na drovnich kolem 730 K& (-
0,7%). Naopak CEZ se dokazal zvednout zpét nad
1150 K& (+0,9%). Celkové dnes v Praze cekame
nevyrazné obchodovani.

Nasdaq 100 12491,75 -0,90
DJIA 32725 -0,57
S&P 500 4093,25 -0,66
DAX 14554 -0,67
Euro Stoxx 50 3814 -0,68

Nikkei 225 27943,95 0,10 2,00 7,43 -3,54
Shanghai Composite 3243,06 0,21 3,39 -6,13 -9,90
Hang Sen: 21564,49 -041 4,62 -1,15 -25,12

Nasdaq Composite 12061,37 040 0,58 -9,40 -12,69
S&P 500 4121,43 0,31 1,25 -584 -2,01
Dow Jones Ind. Avg. 32915,78 0,05 0,80 -2,65 -4,85

EUR/USD 1,0687 -0,07 043 -1,95 -12,32

EUR/CZK 24,726 001 062 -0,86 11,03
USD/CzK 23,141 0,17 0,11 -2,86 -2,66
USD/JPY 132,65 0,59 3,09 14,69 21,43

Zlato 1842,2 0,08 0,16 -9,84 -2,92
Ropa 116,96 0,78 4,51 -2,25 69,41

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahdjila tyden bez vyraznéjsi zmény. Index PX sice
kratce po otevreni trhu posiloval o vice jak 0,7 %, o své zisky vSak
postupné prisel a koncil den se ztratou 0,11 %. Tento vyvoj byl
odlisny od déni na vyspélych evropskych trzich, kdyz némecky DAX
¢i panevropsky STOXX600 v odpolednich hodindch naopak
vylepsovaly sva denni maxima. Obchodni aktivita byla na prazské
burze velmi nizka a zobchodovany objem nedosahnul ani na 300
mil. K¢ Patecni pokles dnes dohanély akcie CEZu, které posilily o
0,87 % a jako jediné se jich zobchodovalo za vice jak 100 mil. K.
V poslednich dnech jiz tradicné slaba v zavérecné aukci byla
Komercni banka. Pfes den se bez problému obchodovala mezi 731-
736 K¢, aby v zévérecné aukci koncila na 726 KC se ztratou 0,68
%. Bez vyraznéjsi zmény zakoncila den Moneta Money bank (-0,13
%) i Erste Group (+0,08 %). Vyssi volatilita kurzu je v poslednich
dni patrna u akcii Philip Morris (-2,3 %) a je zfejmé, Ze investori
jesté stale upravuji své pozice po rozhodném dni pro narok na
dividendu. V mirném zisku zakoncily den akcie zbrojarské firmy Colt
CZ Group (+0,5 %).
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Némecko

vropsky index STOXX 600 dnes uzavrel v zeleném o 0,99 %.
Nejvice pripsaly spolecnosti Delivery Hero (DHER; +9,5 %) a
Hello Fresh (HFG; +7 %). V zaporu skonCila spolec¢nost
Porsche Automobil Holding (PAH3; -0,5 %). Mezi
nejuspeésnéjsi sektory v Evropé se zaradily IT (+1,68 %),
energie (+1,64 %), materidly (+1,39 %) a zbytna spotieba
(+1,35 %). V zaporu zakoncilo pouze zdravotnictvi (-0,27 %).
Byly zverejnény zmény v némeckych indexech, které nabydou
Ucinnost 20. Cervna 2022, psali jsme zde.
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USA

Americké akciové indexy se v Gvodni seanci tohoto tydne vzpamatovavaly z patecniho propadu a nakonec mirné posilily v cele s
technologickym Nasdagem, ktery uzavfel siln€jsi o 0,4%. Lehce za nim pak skondil Sirsi index S&P500 se ziskem 0,31%. Dow
Jones uzavrel pouze s kosmetickym profitem 0,04%. Délo se tak na pozadi uvolriujicich covidovych restrikci v Ciné, zmirnujici
obavy z logistickych vypadkd, soucasné ale ¢inské spolecnosti dnes na trzich excelovaly v navaznosti na dalSi naznaky snizujicich
se tlak( ze strany ¢inskych regulatornich organd na tamni spole¢nosti, listované v USA. A to v navaznosti na zpravy o ukonceni
vySetfovani Cinské verze Uberu, spol. DiDi Global (DIDI +24%), regulacnimi orgédny a brzkém obnoveni mozného stahovani
aplikace v tamnich obchodech. Tucné zisky si pfipsali i ¢insti giganti — Alibaba (BABA) pfidala pfes 6% pti kratkém testovani 100
USD Urovng, dafilo se také automobilkdm Nio (NIO +6%) ¢i Xpeng (XPEV +5%). Na druhou stranu v rlistovém taZeni pokracovaly
i trzni vynosy, a to napfic splatnostmi. 10lety vliadni bond opétovné pokoril metu 3% (zavér 3,04% vs. 2,96% v patek), a proto to
trhy, notabene dynamické segmenty, nebudou mit s réistem snadné. Vétsina sektorli indexu S&P500 dnes registrovala kladnou
bilanci v ¢ele s komunikacnimi sluzbami (+1%). Nejhlre si pak staly reality (-0,3%). Vedle ztratovych dluhopisti se nedafilo ani
zlatu (-0,5%), st¥ibro naopak posililo 0 0,7%. Zivo bylo na energetickém trhu, a to predevsim na plynu — ten se pfi zisku bezmala
0 10% posunul na nova maxima (9,35 USD/mmbtu.) V cele individualnich rlistd S&P500 konstituentd se dnes drZeli vyrobci
fotovoltaickych feSeni v navaznosti na zruseni importnich cel po dobu 2 let ze 4 asijskych zemi (prozatim ale ne z Ciny) pro
akceleraci napInéni klimatickych cil&, na strané poklesd jsme vidéli velmi umirnéné ztraty v Cele s farmaceutickou spol. Regeneron
(REGN -3,5%) po snizeném doporuceni na ,sell* od Jefferies.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




