23. kvétna 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:
e  10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(kvéten): oCekavani trhu: 91,4, predchozi
hodnota: 91,8
e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (kvéten): ocekavani trhu: 96,8,
predchozi hodnota: 97,2
e 10:00 Index IFO ocekavani (kvéten):
ocekavani trhu: 86,5, predchozi hodnota:
86,7
USA:
e 14:30 Index aktivity Chicago Fed
(duben): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 0,44

Akciovy vyhled

Americky index S&P v patek nakoukl do medvédiho
teritoria, silny zavér vsak pomohl umazat vyrazné
denni ztraty a index koncil nakonec na zelené nule.
Z pohledu tydenni statistiky si index pripsal sedmy
ztratovy  tyden  viadé. = Ztechnického i
psychologického pohledu je tamni trh zraly spiS na
kratkodoby obrat nez pokracovani vyprodejd. O tom
jaky bude vyvoj zdelsiho pohledu, budou
rozhodovat predevsim inflacni cCisla a dopady
soucasné situace do hospodareni firem. US futures
aktualné posiluji o vice jak 1 %, coz tezi o
kratkodobém odrazu  podporuje.  Sentimentu
podporuje i vyjadreni ohledné cinskych cel, které
chce US administrativa diskutovat. V zelenych
Cislech bude otvirat rovnéz Evropa. Domaci trh
v poslednich dnech t&Zil pfedevsim ze silného rlistu
CEZu, pomérné razantné v zavéru patecni seance
oslabovaly naopak banky. Ve finan¢nim sektoru
bude k vidéni technicky pokles, kdyz Erste Group i
VIG se budou obchodovat prvni den bez dividendy,
coz bude zatéZovat cely index. Po patecnim
poklesu by vsak Erste Group a Komercni banka
mohli postupné své ztraty umazavat a vracet se na
vy33i hodnoty. Cést investorli realizujici své zisky u
CEZu mohou hledat nové prileZitosti a bankovni
tituly, pres rizika spojenda s ekonomickym
ochlazenim, mohou byt pro nékoho zajimavou
volbou.

Nasdaq 100 12027,5 1,58
DJIA 31548 1,07
S&P 500 3952,25 1,35
DAX 14198 1,70
Euro Stoxx 50 3700 1,62

Nikkei 225 27001,52 0,98 1,18 -1,41  -4,84
Shanghai Composite 3146,46 0,00 2,02 -9,86 -10,28
Hang Sen: 20452,97 -1,28 4,11 -14,84 -27,18

Nasdaq Composite 11354,62 -0,30 3,82 -16,19 -16,11

S&P 500 3901,36 0,01 3,05 -10,29 -6,20

Dow Jones Ind. Avg. 31261,90 0,03 2,90 -8,27 -8,28

EUR/USD 1,0603 0,41 1,68 -6,22 -13,17
EUR/CZK 24,601 -0,18 1,9; 7,58 11,63
USD/CzK 23,203 -0,38 0,4; 0,79 -3,11
USD/JPY 127,76 -0,07 1,11; 11,33 17,47

Zlato 1852,9 0,59 2,14 ##### -1,68

Ropa 108,02 0,79 3,42 17,51 64,18

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza neudrZela denni zisky a kvdli prodejlim
v zavérecné aukci nakonec poklesla o mirnych -0,04% na
hodnotu 1 343. Pod prodejnim tlakem byl predevsim
bankovni sektor. Erste Bank padla o -1,73% na 728 K¢,
Moneta Money Bank ubrala -1% na 79 K¢ a Komercni
banka propadla o -3,77% na 726 KC. Pojistovna Vig potom
klesla 0 -0,17% na 575 K¢ a Kofola ztratila -1% na 297 K¢.
Naopak od vétsich ztrat ochranil index PX rlist akcii Cezu o
3,99% na 1173 KC. Stalo se tak poté, co premiér Fiala
potvrdil, Ze vlada zvaZuje variantu rozdéleni energetické
spoleCnosti na dva subjekty. Za cely tyden tak akcie Cezu
posilily téméF o 14%. Index PX potom v tomto tydnu
zakondil silngjsi o vice jak 3,5%.
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Némecko

Némecké akcie se v prlbéhu celé obchodni seance
pohybovaly v kladnych cislech, nicméné U(vodni zisky
v zavéru dne stahly a index DAX uzaviel rlstem o 0,72 %
na 13 982b.

Napri¢ sektory evropského indexu STOXX 600 se dafilo
nejvice sektoru zdravotni péce, ktery vzrostl o 1,76 %.
Vice nez procentni rlist zaznamenaly rovnéz utility (+1,38
%) a komunikacni sluzby (+1,31 %). Jedinym sektorem,
ktery uzaviel obchodni hodiny v ¢erveném, byla zbytna
spotreba (-0,83 %).

Mezi nejvice rostouci akciové tituly indexu DAX patfily
akcie spolecnosti Merck (+2,8 %), HelloFresh (+2,3 %) a
Siemens (+2,3 %). Naopak nejvice ztratové byly Hannover
Rueck SE (-3,1 %), Deutsche Bank (-1,4 %) a Daimler
Truck Holding AG (-1,2 %).
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USA

V patecni seanci se index Dow Jones nakonec pretocil do zelenych Cisel a pridal 0,02% a SirSi index S&P 500 se také pretoCil do zeleného pasma a posilil 0,02%.
Akciové trhy se snaZi po predchozich propadech v poloviné tydne zvednout zpét, ale vétsi navrat indexd do kladnych Grovni se zatim nekond. Negativni néladu u
investor(l podporuji néktera negativni makrodata, ale podle analytikdl investory asi nejvice zklamalo €islo z vyrobni aktivity, u které bylo reportovano horsi ¢islo nez byl
trzni odhad. Této situace vyuZiva dolar, ktery na paru s eurem posiluje o 0,3% a dostava se k drovni 1,0555 USD/CZK. V centru zajmu investor(l je ropa WTI, kterd i
pres silnéjsi dolar se pohybuje u vyssich Urovni a v cenovém rlistu ropu zatim podporuje planované zmirnéni koronavirovych opatfeni v Ciné. Lehka ropa WTI se tak
drZi u Grovné 110 USD a mirné pfidava 0,2%. Posilujici dolar vSak vadi akciim t&Zaf{l v sektoru &erného zlata, ale rostouci poptévka zatim akcie téZarskych spole¢nosti
drzi v kladnych drovnich a tak akcie znamé spolecnosti Marathon Oil ( MRO ) pfidavaji vice nez 1,1% a také akcie svétové obchodované spolecnosti Exxon Mobile ( XOM
) pridavaji 0,5% a podobné jsou na tom akcie Devon Energy ( DVN ), které pridavaji na trzni cené cca 0,5%. Naopak se dnes nedafi spolecnosti Transocean ( RIG ),
ktera téZi ropu z véZi v oceanu a jeji akcie dnes koriguji 0 1,7%. V kladnych Urovni se drZi akcie vyrobce a dodavatele téZni techniky Schlumberger ( SLB ), jeZ pfidavaji
cca 1% a podobné jsou na tom akcie jeho konkurenta Halliburtonu , které se pohybuiji s lepsim vysledkem cca 1,8%. Své vysledky ta 1Q. 2022 predstavil znamy
vyrobce sportovni obuvi Foot Locker ( FL ), kde porovnatelné trzby spole¢nosti mezirocné klesly o 1,9% zatimco analytici byli ve svém odhadu vice negativni a ocekavali
pokles o 3,52%, pricemz ocistény zisk na akcii byl ve vysi 1,6 USD, kdyz odhad trhu byl 1,53 USD/akcii. Trzby meziro¢né vrostly o 1% na Uroveri 2,18 mid. USD, kdyz
odhad trhu byl 2,19 mid. USD. Akcie Foot Locker ( FL ) se tak t&Si zjmu investorll a pFidavaiji cca 4,5%. V hledacku investordi jsou dnes akcie Palo Alto Networks (
PANW ), kde spole¢nost vykazala zisk na akcii 1,79 USD pfi trzbach 1,39 mld. USD. Analytici o¢ekavali zisk 1,68 USD na akcii pfi trzbach 1,36 mld. USD. Spole¢nost téz
reportovala lepsi nez ocekavané zisky a odhady trzeb na Ctvrté fiskalni Ctvrtleti. Akcie Palo Alto Networks ( PANW ) se tak tési vétsimu z4jmu investor(l a na své trzni
hodnoté pridavaji cca 8,9% Urcitym zklamanim pro investory jsou akcie vyrobce zemédélské techniky Deere & Company ( DE ), kdyz spolecnost reportovala vysledky
hospodafreni za 2Q FY2022. Trzby byly ve vysi 12,03 mld. USD, zatimco trh ofekaval 13,23 mid. USD a zisk na akcii dosahl na 6,81 USD. Spole¢nost navysila svij vyhled
Cistého ziku pro tento rok z plvodniho rozmezi 6,7-7,1 mid. USD na 7-7,4 mid. USD, pfi¢emZ analytici oéekévali 6,99 mid. USD. RovnéZ u trzeb za cely rok ocekava
meziroéni nérist v rozmezi 25-30 %. Akcie Deere & Company ( DE ) tak dnes &eli vétsimu prodejnimu tlaku ze strany investord a klesaji o vice nez 13,9%.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




