13. kvétna 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance
(bfezen): ocekavani trhu: -9,25 mid.,
predchozi hodnota: -5,84 mid.

Eurozona:

e 11:00 Prdmyslovd vyroba (m-m)
(sezdénné ocisténo) (bfezen): ocekavani
trhu: -2,0 %, predchozi hodnota: 0,7 %

e 11:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (oCisténo
o pocet pracovnich dni) (bfezen):
oCekavani trhu: -1,0 %, predchozi
hodnota: 2,0 %

USA:

e 14:30 Index importnich cen (m-m)
(duben): ocekavani trhu: 0,6 %,
predchozi hodnota: 2,6 %

e 14:30 Index importnich cen (y-y)
(duben): ocekavani trhu: 12,1 %,
predchozi hodnota: 12,5 %

e 14:30 Index exportnich cen (y-y)
(duben): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 18,8 %

e 16:00 Index spotiebitelské dlvéry
University of Michigan (kvéten -
predbézny): ocekdvani trhu: 64,0,
predchozi hodnota: 65,2

Akciovy vyhled

Evropské akcie by mohly dle indikaci futures v zavéru
tydne otvirat v zelenych &islech (+0,8%). Jestli se udrZi
v kladnych urovnich po cely den, mohlo by to znamenat
zménu charakteru obchodovani v poslednich tydnech, kdy
nadéjné rlsty z pribéhu tydne vzaly za své v samotném
zévéru. Wall Street vcera registrovala dalSi velmi nervézni
obchodni den, ale ke konci dne bylo patrné lepseni. SP500
se z Urovni kolem 3860 bod( (denni minima zvedl na 3930
bodd& (-0,13%). Navic aktualné se futures zvedaiji (+0,9%)
nad technickou podporu u 3950 bod€. V Asii se dafilo pres
noc predevsim Cinskym technologiim (pfes +2%). Index PX
prazské burzy vcera podle ocekavani zastavil svdj pokles
pobliz 1280 bod@ (-1,5%). Dnes by se domaci trh v Cele
s bankami mohl pokusit riist. Pfedevsim Erste i KB vypadaji

pri stavajici hladiné Grokovych sazeb atraktivné.

Nasdaq 100 12114,5 1,40
DJIA 31869 0,69
S&P 500 3963,25 0,92
DAX 13834 0,60
Euro Stoxx 50 3625 0,81

Nikkei 225 26427,65 2,64 3,99 -7,03 -8,52
Shanghai Composite 3076,30 0,70 0,42 11,78 -11,78
Hang Sen 19825,23 2,30 7,14 22,19 -31,35

Nasdaq Composite 11370,96 0,06 7,69 17,55 -12,74

S&P 500 3930,08 -0,13 5,23 11,06 -3,27
Dow Jones Ind. Avg. 31730,30 -033 3,84 -866 -553

EUR/USD 1,0399 0,19 1,46 -839 -13,92

EUR/CZK 24,941 -0,08 1,23 10,84 13,68
UsD/CzK 23,987 -0,12 0,30 1,51 -2,10
USD/JPY 128,68 0,28 1,46 11,48 17,55

Zlato 1821,7 -0,16 3,25 -1,05 -0,13

Ropa 105,54 1,09 2,58 1545 65,32

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vcerejsi pauze pokracovaly domaci akcie v poklesu. Index PX oslabil o 1,48
% a konéil na Urovni 1280 bodf, coZ byla avizovanad hranice z ranniho
vyhledu. Doméci index z lokalnich maxim ze zavéru dubna oslabil jiz o 8 %.
Do vyvoje dnes opét promlouvala koruna a to v obraceném gardu nez vcera.
Po vCerejsi jmenovani nového guvernéra a vyraznému oslabeni koruny dnes
CNB (jesté v plivodnim rozloZeni sil) proti koruné intervenovala a kurz se vrétil
pod 25 K¢ za euro. Emise se zahrani¢ni kotaci tak se silnéjsi korunou ztracely a
umazavaly véerejsi zisky. Erste Group oslabila 0 2,14 % na 685 K¢, kurz VIGu
se vrétil pod 580 KC (-1,53 %) a Avast oslabil 0 1,5 % pod 150 K¢. Nadale
odolny je vaci vyprodejlim CEZ, ktery se drzi v blizkosti lokanich maxim. Dnes
oslabil pouze symbolicky 0 0,39 % na 1014 K¢&. Oporou jsou vyhlidky na dalsi
vyrazny riist ziskovosti firmy, které management potvrdil v ramci vysledkd z
uvodu tydne. Na vcerejsi pokles navazala i Moneta, kterd oslabila 0 2,53 % na
81 KC. Kurz se tak dostal pod oc¢ekavanou hodnotu Upisu v prvnim kole, ktera
by méla byt na drovni 82 K&. Pfedpokladany ramec dvoukolového Upisu by mél
byt oporou pred dalsim vyraznéjsim poklesem pod hranici 80 K¢, kdyz tento
scénar by zvySoval pravdépodobnost, Ze PPF prekro€i hranici podilu 40 % a
jako ovladajici osoba by se povinné nabidce nemohla nejspis vyhnout. Novou
analyzu na Kofolu s cilem 381 K¢ predstavila Komercni banka. Kurz se drzel v
préibéhu dne v kladnych hodnotach, zavér byl ale na nule pfi kurzu 293 K&.
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Némecko

Sledované sektory z evropského indexu STOXX 600 dnes az na
komunikace (+0,6 %) zakonCily ve ztraté. Nejvice odepsaly utility (-
2,33 %), energie (-2,09 %) materidly (-1,45 %) a reality (-1,26 %).
Samotny index uzaviel obchodni den zaporné o 0,63 % na 424,90 b.

Z indexu DAX dnes predstavili své vysledky giganti Siemens a Merck,
pricemz nejvice odepsaly spolecnosti BMW (BMW; -7,9 %), Merck
(MRK; -5,6 %) a Sartorius (SRT3; -5,3 %). Kladné zakoncily Delivery
Hero (DHER; +6,8 %), Bayer (BAYN; +3,9 %) a Infineon Technologies
(IFX; +3,4 %).
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USA

Vysoka volatilita se trhé drZi i dnes. Siroky index S&P 500 se houpe od 1% ziské k 2% ztratam. I nadale hraji prim obavy z restriktivni politiky
centralni banky, mozna Iépe feceno bank, protoze inflace se stava globalnim fenoménem. Ve vzduchu tak visi recese a to trhiim vadi. Jako bezpecny
pristav se dnes vyjimecné chovaji dluhopisy, kdyZ referencni desetilety viadni bond srazil vynos o 2% a vraci se hloubé&ji pod 3%. Jinak se éter hemzi
daty o kolik je jaka spolecnost niz od svého maxima. Néktera Cisla predevsim u rdstovych technologickych titul€ jsou skute¢né désiva. Coinbase
(COIN) odepsal za ptil roku 85%. Palantir (PLTR) 75% a mohli bychom pokracovat. Analogie s dotcom bublinou existuji a je jasné, ze zmrtvychvstani
technologii bude proces dlouhy a ne kazdy ho vydrzi.

Z jednotlivych sektord dnes nejvice oslabuiji utility, technologie a finan¢ni spole¢nosti. Mirny refresh zaZiva sektor zbytné spotfeby a defenzivni
telekomunikace a zdravotni péce. Z tézké mizérie se po vysledich snazi vzpamatovat vyrobce elektrickych pickup Rivian (RIVN +21%). V reakci na
vcerejsi vysledky Disney dnes roste Netflix, coZ je dalsi téZce zkouseny titul. Disney se svou streamovaci platformou prudce navysil predplatitele
avsak celkové zaostal ziskem a trzbami za ocekavanimi a klesa. V kazdém pfipadé vsak tempem réstu predplatitelt bude brzy dychat Netflixu na
zada. V tomto segmentu se budou dit véci. Zlato dnes ustupuje o 1,5%, ropa si drzi cenu. Bitcoin si dnes otestovat hladinu 27 tisic dolar( a vratil se
ke tficeti.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




