12. kvétna 2022

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Index vyrobnich cen (m-m)
(duben): ocekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: 1,4 %

e 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (duben):
oCekavani trhu: 0,6 %, predchozi
hodnota: 1,0 %

e  14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (duben):
oCekavani trhu: 10,7 %, predchozi
hodnota: 11,2 %

e 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (duben):
oCekavani trhu: 8,9 %, predchozi
hodnota: 9,2 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu Vv
nezaméstnanosti (7. kvétna): ocekavani
trhu: 192 tis., predchozi hodnota: 200 tis.

e 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (30. dubna): ocekavani
trhu: 1368 tis., predchozi hodnota: 1384
tis.

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (6.
kvétna): oCekavani trhu: 81, predchozi
hodnota: 77

Akciovy vyhled

Evropské akcie zacnou ctvrtecni obchodovani

v zéporu kolem -2% dle indikaci futures. I kv(li
vcerejSimu silnému zavéru, kdy napt. némecky DAX
pridal témér +2%. Wall Street vsak ve Ctvrtek
prosla opét ,nepovedenou" seanci, index SP500
ztratil -1,7%, jesté hiife si vedly technologie
(NASDAQ -3,2%). Inflace za duben v USA sice
zpomalila na 8,3% oproti predchozimu mésici, ale
stéle je vysoko. Navic sledujeme rozkolisané jiné
segmenty trhu (napf. bitcoin ztratil -20% za tyden),
které podporuiji rizikovou averzi. Prazska burza se

vCera obchodovala bez vétsich zmén, index PX
podrzela Erste (+0,9%) i diky oslabujici CZK po
oznameni nového guvernéra CNB. Naopak nova
kratkodoba minima registruje KB (726 CZK), CEZ se
drzi kolem 1020 CZK. Dnes bychom u indexu PX
Cekali Ustup k Grovnim kolem 1280 bodg.

Nasdaq 100 11925,75 -0,37
DJIA 31650 -0,29
S&P 500 3918 -0,31
DAX 13560 -1,83
Euro Stoxx 50 3543 -1,99

Nikkei 225 25748,72 -1,77 -2,36 -5,35 -8,37
Shanghai Composite 3054,96 -0,12 0,38 11,67 -11,13

Hang Sen: 19469,36 -1,79 -6,05 20,40 -29,23

Nasdaq Composite 11364,24 -3,18 12,35 17,60 -15,13

S&P 500 3935,18 -1,65 -8,49 10,94 -5,22
Dow Jones Ind. Avg. 31834,11 -1,02 -6,54 -8,36 -7,11

EUR/USD 1,0507 -0,04 -0,31 -8,05 -12,94
EUR/CZK 25,43 0,01 3,86 13,61 14,06
USD/CzZK 24,192 0,25 3,45 4,50 -0,62
USD/JPY 129,30 -0,51 -0,65 11,46 17,91

Zlato 1851,2 -0,13 -1,31 0,81 1,56
Ropa 102,58 -1,39 -3,90 15,83 55,19

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se dnes po vétSinu casu pohybovala v kladnych
hodnotach, na dennim maximu posilovala lehce pres 1 %. V zavéru
dne index prakticky o vSechny zisky priSel a zaviral silnéjsi pouze o
0,07 % na 1298,70 bodech. Propad pfisel v zavéru dne s makro daty
v USA, po kterych futures kontrakty ztratily vyrazné zisky a propadly se
do ztraty. Open na americkych trzich byl nasledné znac¢né nervézni a
volatilni. V kladnych cislech se na domacim trhu udrZely predevsim
emise, které se obchoduji i na zahrani¢nich burzach. Posileni souviselo
s citelnym oslabenim Ceské koruny, které nasledovalo jako reakce na
jmenovani nového guvernéra CNB. Avast posilil 0 2,05 % na 151,85
KE. Pres hranici 700 K¢ se vrétila Erste Group, kterd posilila 0 0,89 %.
Po predchozim poklesu se stabilizovala Moneta (83,10 K¢, +1,34 %),
kde si investofi pripravuji pozice na planovany Upis, ktery by mél
pravdépodobné zacit na konci mésice. Komercni banka je v poslednich
dnech pod tlakem a i dnes Sla vyrazné proti vyvoji v sektoru v Evropé
(st pfes 2 %). Akcie oslabily o 1,63 % a priblizuji se lokalnim
minim&m z pribéhu bfezna. CEZ se po vcerejsich super silnych
vysledcich obchodoval pres 1030 K¢, ale dilci zisky neudrzel a zaviral
na 1018 K¢ se ztratou 0,29 %.
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Némecko

Némeckému DAXu i celoevropskému Stoxx Europe 600 se dnes darilo
pripisovat zisky. V pribéhu odpoledne vsak pfisel rychly pad az do
Cervenych Cisel, ze kterych nastal podobné prudky obrat zpét do
kladnych ¢isel. DAX posilil 0 2,17 %, Stoxx Europe 600 0 1,59 %.

(+3,7 %), pfes 3 % pripsaly také reality (+3,3 %). V zaporu zakoncila
pouze zdravotni péce (-1,3 %).

Pred trhem potvrdil své vysledky za prvni kvartdl i celorocni vyhled
vyrobce pneumatik Continental. Trzby maji dosahnout 38,3 az 40,1
mld. EUR, ocisténa EBIT marze ma pak byt v rozmezi 4,7 az 5,7 %.

Nedarfilo se naopak energetickému velikanovi E.ON, jehoZ ocistény
EBITDA poklesl v 1Q mezirotné o 15 % na 2,08 mld. EUR, zatimco
analytici ocekavali 2,2 mid. EUR.
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https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/267581-nemecka-burza-v-zelenem-vysledky-za-1q-predstavil-continental-a-e-on
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/267581-nemecka-burza-v-zelenem-vysledky-za-1q-predstavil-continental-a-e-on

USA

Ve stfede¢ni seanci americké indexy neudrZely zisky ze zacatku seance a index Dow Jones tak oslabil 1,02% a $irsi index S&P 500 se také pretocil do ¢ervenych a odepsal si
1,65%. Investofi dnes netrpélivé &ekali na inflaéni data z USA. Mésic duben sice prinesl zpomaleni spotfebitelskych cen v zamofi, ale podle odhadu analytikéi mélo byt o
néco Vétsi Podle reportu mezimésicné americky index spottebitelskych cen pfidal 0,3% po 1,2% v bfeznu. V pfipadé jadrového indexu doslo ke zrychleni na 0,6 z 0,3 %.
Meziroéni inflace se snizila na 8,3% z piedchozich 8,5% zatimco se ¢ekalo zpomaleni az na 8,1%. BohuZel jadrova inflace zlistala vy3$i nez se &ekalo , kdyZ sestoupila na
6,2 z 6,5%, kdyz odhad trhu byl rovnych 6%. Podle nazoru trhu je problém hlavné jadrovy index, ktery tak nezpomaluje podle predstav. Po inflacnich Cislech dolar na paru
s eurem mirné pridava 0,02% a dostava se k Urovni 1,0524 USD/EUR.

V centru z&jmu investord je také ropa, kde zasoby surové ropy podle reportu EIA k 6. kvétnu vzrostly o 8,5 mil. barel, kdyZ trh naopak oéekéval pokles o 1,45 mil. bareld.
Lehké ropa WTI na zésoby reaguje riistem o 5,9% a dostava se k Grovni 105,4 USD/barel. V predchozim byly ceny ropy pod tlakem aZ k Grovni 100 USD/barel a to hlavné
kvili zpravam o ¢inskych lockdownech. Tato situace vyhoovuje akciim v téial"'skem sektoru ¢erného zlata a tak akcie zndmého tézafe Marathon Oil Corp. ( MRO ) dnes
pridavaji slusnych 7,3% a hned v zavésu se pohybuji akcie konkurenta APA ( APA ), jeZ rostou o cca 6,5% a také akcie tézafe Occidentalu Petroleum ( OXY ) se pohybuiji
v kladném a rostou o cca 5%. Datri se také svétové obchodované spolecnosti Exxon Mobil ( XOM ), které se posunuji vys o vice nez 3,8%. Za zminku stoji také akcie vyrobce

a dodavatele tézniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), které na své trzni hodnoté posiluji 0 4,2% a také konkurencni akcie Halliburtonu ( HAL ) se pohybuji vys o 4,5%.

Na infla¢ni ¢isla dnes pozitivné reaguje Zluty kov, ktery pridava 0,7% a zlato se tak dostava vys k technické trovni 1 853 USD/Troy. unci. Na tuto situaci kladné reagup akcie
nejvétsiho kanadského téZzare zlata Barrick Gold ( GOLD ), které rostou o cca 1% a dafi se také akciim jeho konkurenta Newmontu ( NEM ), které se posunuji vys o cca
1,1%. Do této skupiny téZaiél Zlutého kovu patfi také akcie zndmého téZare Eldorado Gold ( EGO ), které se pohybuji vy$ se ziskem 0,5%, kdyZ na za¢atku obchodovani
titul pridaval vice nez 2%. .

Bohuzel se dnes nedafi akciim Upstart Holdings ( UPST ), které se jiz véera po vysledcich za 1Q. 2022 propadly o vice nez 60% a to i pres lepsi vysledky nez se ocekavalo.
Vyprodeje byly vyvolany predevsim nizsim vyhledem vynosd pro rok 2022, které byly snizeny na 1,25 mld. USD. z 1,4 mld. USD. Spole¢nost jako problém uvedla rostouci
urokové sazby a takeé riziko recese jako faktory, které mohou negativné ovlivnit jeji budouci vykonnost. Také analytici z Piper Sandler silné snizili cilovou cenu na 44 USD
z plvodnich 230 USD. Akcie Upstart Holdings ( UPST ) tak i v dne$ni seanci se ocitaji pod prodejnim tlakem a ze své trzni ceny akcie ztraci cca 13,5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




