9. kvétna 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(bfezen): ocekavani trhu: -5,5 mid.,
predchozi hodnota: -4,4 mid.

e 09:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (bez
sezénniho ocisténi) (bfezen): ocekavani
trhu: -2,6 %, predchozi hodnota: -0,3 %

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (bfezen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
18,9 %

e 09:00 Mira nezaméstnanosti (duben):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
3,4 %

e 10:00 Devizové rezervy  (duben):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:

$175,0 mid.
Eurozona:
e 10:30 Index investorské dlivéry Sentix
(kvéten):  ocekavani  trhu:  -21,1,

predchozi hodnota: -18,0
USA:
e 16:00 Velkoobchodni zdsoby (m-m)
(bfezen - konecny): ocekavani trhu: 2,3
%, predchozi hodnota: 2,3 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou novy tyden otvirat v zéporu kolem -
1% dle indikaci futures. Druha polovina minulého tydne
prinesla na trhy zvySenou volatilitu. V patek nakonec Wall
Street uzaviela s umirnénou ztrdtou -0,6% u indexu
SP500, ale i vzhledem k aktudlnim Urovnim na indexech
(US futures -0,8%) panuje na trzich nervdzni atmosféra.
V ohroZeni jsou totiz letosni minima kolem 4060 bodd u
nejsledovanéjsino  indexu  SP500. Obavy  z inflace,
utahovani ménovych podminek a zpomalovani ekonomik
jsou aktudlné nejvice sledovana témata. V pribéhu tydne
proto budou v zamori sledované projevy clend FEDu, ve
stfedu Cisla CPI. Dnesni den (a nejen dnesni) méze mit ,v
rukou" Putin, ktery bude mit na ruské prehlidce ke Dni
vitézstvi projev. Prazskd burza ma za sebou 3 poklesy
v fadé, index PX uzaviral v patek na 1306 bodech (-1%) na
Komeréni banky nedokazaly posunout cenu akcii vyse,
akcie uzaviraly na 750 K¢ (-2,15%). Titul ma dalsi podporu
kolem 740 K&. Kvdli vyvoji sektoru v Evropé se nedafi ani
Erste, jez konCila na 715 K¢ (-2,4%). Zdali se banky
nachazi u svych kratkodobé dolnich mantinell, bude
zéleZet na zahrani¢nim sentimentu...
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Ceska republika

Po vCerejSich silnych vyprodejich v zamori se dnes
negativni nalada prenesla i na zapadoevropské trhy a
v daném sentimentu se nedarilo ani prazské burze. Index
PX tak nakonec zakoncil slabsi o -0,96% na 1 305 bodech.
Tahounem poklesu se stala Erste Bank se ztratou -2,37%
na 715 K¢ a Komeréni banka, ktera oslabila o -2,15% na
750 KE Moneta Money Bank potom ubrala -0,81%
s kurzem tésné nad 85 K¢&. Cez zakoncil slabsi o -1,25% na
987 K& pri nejvyssim dennim objemu 231 mil. K& Naopak
na véerejsi rlst navazal Avast, kdyz pfidal 1,32% na 157
KE. PojiStovna Vig si polepsila 0 2,14% na 574 K¢. Za cely
tyden potom prazska burza ztratila pres -2%.
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Némecko
Index DAX zahdjil pate¢ni obchodovani v zaporu a ztraty téméf po cely den
prohluboval. Nejnize se pohyboval odpoledne, kdy reagoval na brzky pokles DAX (pfedchozi den)
americkych burz. V zavéru se mu Cast ztrt podafilo umazat a zakoncuje o 14550
1,64 % nize nez vcera. Velice podobné si ved| také celoevropsky Stoxx Europe
600, ktery vSak oslabil jesté vyraznéji o 1,91 %. Z jednotlivych sektorl si dnes
suverénné nejlépe vedly energie. Sektor pfipsal 0,97 %. Ostatni sektory
vyrazné ztracely. Vibec nejhorsi vykon v zavéru tydne zaznamenal realitni 14500

sektor se ztratou 3,4 %. Trend posledni doby dnes nezvrétily ani technologie
(-2,51 %). Pfes 2 % ztratily také prlimyslovy sektor a komunikace. Vysledky
za prvni kvartdl dnes réno reportoval Adidas, z dnesni obchodni seance jedna
ze ztrdtovych spolecnosti. V Evropé zaznamenal vynosy ve vysi 5,3 mid. EUR,
zatimco analytici ocekavali 5,21 mid. EUR. Vynosy v Severni Americe Cinily 1,4
mid EUR pfi ofekavani 1,23 mid. EUR, v Latinské Americe 419 mil. EUR,
zatimco analytici ocekavali 331,3 mil. EUR. Naopak v Ciné na analytické
odhady spolecnost nedosdhla — vynosy vykdzala ve vysi 1 mid. EUR, pricemz
préimér odhad@ analytiké byl 1,12 mld. EUR. Provozni marZe spole¢nosti se za
kvartal meziro¢né snizila z 13,4 % na 8,2 %. Analytici ocekdvali 9,19 %.
Provozni zisk mezirotné poklesl o 38 % na 437 mil. EUR pfi ocekavani
analytikd 391,9 mil. EUR. Spolecnost zklamala analytiky pfedevsim svym
vyhledem. Vyhled provozni marze pro tento rok snizila z p@vodniho rozmezi
10,5 az 11 % na 9,4 %. Analytici olekévali 10,5 %. Zaroveri vyhled rlstu
trzeb upravila z 11 az 13 % na nizsi hranici zminéného intervalu. Z indexu DAX
za dnesni den odepsaly vedly Adidasu také akcie napf. Symrise (SY1; -6,4 %)
nebo Delivery Hero (DHER; -4,6 %) V kladnych Cislech naopak zakondily
Henkel (HEN3; +3,1 %), Mercedes-Benz (MBG; +1,8 %) a BMW (BMW; +1,3
%).
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USA

Americké akciové indexy vcera zazily dalsi silny vyplach kdyz Siroky index S&P 500 oslabil o 3,5%, technologicky Nasdaq
dokonce o 5%. Dnesni seance je jako na houpacce, indexy se v priibéhu dne dokdzaly dostat do zelenych Cisel avak vétsinou
jsou v zaporu a nékdy i docela silné. Negativni sentiment utvrzuji i nova data z trhu prace, ktera implikuji dalsi inflacni tlaky a
tim je jasnéjsi, ze FED se bude muset drZet deklarované strategie rlstu sazeb. Vedle toho vynosy dluhopisti pokracuji v
rlstech. Desetilety americky zpevriuje nad 3%. Vysoka mira nejistoty se trhu drZi a na obrat to zatim nevypada. Mezitim na
komoditnim trhu posiluje zlato o 0,4%. Roste i ropa. Kryptomény oslabuiji. V plusu se drzi jen sektor energetiky a utilit,
reagujici na rdst ceny komodit. Naopak nejvice klesaji zakladni materidly, reality a zbytna spotreba. Direkt na solar dostal
prodejce mody Under Armour, ktery zklamal vysledky po vSech strankach. TéZce se nedafi i rlistovkam z fad nedavnych IPO
jako naptiklad Coinbase (COIN -9,5%) nebo Roblox (RBLX -7,72%). Lehce proti trhu jde z gigantd pouze Apple (AAPL
+0,22%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




