2. kvétna 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:30 Index nakupnich manazerdl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (duben): ocekavani trhu: 53,6, predchozi
hodnota: 54,7
. 14:00 Bilance statniho rozpoc¢tu (duben): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -59,1 mid.
Némecko:
. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (bfezen): ocekavani
trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %
. 09:55 Index nakupnich manazerdl PMI ve vyrobé (S&P
Global / BME) (duben - kone¢ny): ofekavani trhu: 54,1,
predchozi hodnota: 54,1
Eurozdna:
. 10:00 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (duben - konecny): ocekdvani trhu: 55,3,
predchozi hodnota: 55,3
. 11:00 Ekonomickd d@véra (duben): ocekavani trhu:
108,0, predchozi hodnota: 108,5
. 11:00 Dlvéra v prlimyslu (duben): ofekavéni trhu:
44690, predchozi hodnota: 44661
. 11:00 DOvéra ve sluzbach (duben): oekavani trhu:
44694, predchozi hodnota: 44665
. 11:00 Spotfebitelskd dévéra (duben - koneény):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -16,9
USA:
. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (duben - konecny): ocekdvéni trhu: 59,7,
predchozi hodnota: 59,7
. 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (bfezen): ocekavani trhu:
0,7 %, predchozi hodnota: 0,5 %
. 16:00 ISM ve vyrobé (duben): ocekdvani trhu: 57,7,
predchozi hodnota: 57,1
. 16:00 Cenovy index ISM (duben): ofekévani trhu: 87,7,
predchozi hodnota: 87,1

Akciovy vyhled

Evropské akcie v Uvodu tydne zareaguji na patecni vyprodej na Wall
Street (SP500 -3,6%) a oteviou pres -1% v Cervenych Cislech.
Nastésti zamorské futures aktualné rostou (+0,5%), proto nebude
reakce evropskych indexd tolik negativni. Asie pres noc ztracela
umirnéné (Japonsko -0,2%), Cina ma svétek. Pfesto data z Ciny
naznaduji vyrazné ,poskozeni* ekonomiky kvili covid restrikcim.
Tento tyden bude zfejmé nejvice sledovanou udalosti stredecni
zasedani amerického FEDu, FED zfejmé zvedne sazby +0,5% vyse.
Z vysledkd za 1Q budou v Evropé sledované napf. automobilky
BMW, VW, banky BNP ¢i ING. Po vyrazné negativnim dubnu (napf.
US technologie maji za sebou nejhorsi mésic od finanéni krize) by se
nicméné mohly trhy v Gvodu nového mésice minimalné stabilizovat.
Index PX prazské burzy oslabil v patek -2,45% na 1334 bodd.
Nicméné ¢ast poklesu z konce tydne jde na vrub tomu, ze banky KB i
Moneta se nyni obchoduji bez naroku na dividendu. Budeme
sledovat, zdali index udrZzi v dohledu technickou Groven 200 denniho
i 50 denniho klouzavého priiméru (1347 bodg). Kratkodobé podpora
by mohla byt mezi 1320-1330 body.

Nasdaq 100 12950,25 0,76
DJIA 33068 0,57
S&P 500 4151,5 0,58
DAX 13950 -0,99
Euro Stoxx 50 3691 -1,20

Nikkei 225 26818,53 -0,11 -2,56 0,49 -7,59
Shanghai Composite 3047,06 241 -1,29 -9,35 -12,31
Hang Sen 21089,39 401 2,18 -10,45 -28,03

Nasdaq Composite 12334,64 -4,17 -3,93 -10,43 -12/41
S&P 500 4131,93 -3,63 -3,27 -6,77 -1,89
Dow Jones Ind. Avg. 32977,21 -2,77  -2,47 -5,03 -3,18

EUR/USD 1,0533 -0,08 -1,66 -6,23 -12,67
EUR/CZK 24,574 -0,06 2,66 7,71 9,14
USD/CzZK 23,326 0,08 0,88 1,03 -4,69

USD/JPY 130,30 036 1,70 13,21 19,48

Zlato 1885,4 -1,38 -0,42 4,98 5,22
Ropa 102,2 -0,72 4,70 18,23 58,76

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne silné propadla a méfeno indexem PX
odepsala -2,48% na hodnotu 1 333. Tahounem poklesu se stal
predevsim bankovni sektor. Nejvice ubrala Moneta Money Bank a
to -6,91% se zavérem pod 88 K¢. Nicméné u této banky se jednalo
o pokles technického charakteru, kdyZ se dnes obchodovala prvni
den bez naroku na dividendu 7 K¢ hrubého. Pod silny prodejni tlak
se dostala Komercni banka a nakonec oslabila o -4,03% na 774 K¢. - 1350
Erste Bank potom klesla o -2,79% na 744 K¢. Rakouska banka
dnes pred otevrenim trhu reportovala vysledky za 1Q, které
prekonaly trzni odhady, nicméné negativné prekvapil silngjsi pokles
kapitalu CET1. Po predchozich narlistech mirné korigoval Cez, kdyz
oslabil 0 -0,69% na 1 001 K& Naopak polepsila si pojistovna Vig a
to 0 1,75% na 580 KC. Za cely tyden potom index PX odepsal
témér -3,5%.
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Némecko

Némeckeé akcie se v priibéhu celé obchodni seance pohybovaly . .
v zeleném. Denniho maxima dosahly kolem 16:00 poté poklesly a DAX (pFedchozi den)
uzavrely rlstem o 0,64 %. 14200

Napfic sektory evropského akciového indexu STOXX 600 si nejlépe 14150
ved| sektor zékladnich materialdi, ktery si pfipsal +1,72 %. Zbytna
spotieba (+1,11 %) a financni sektory (+0,64 %) zaznamenaly
také rlist. Pouze tfi sektory byly po ukonceni dnesni obchodni
seance ztratové, a to nemovitosti (-0,97 %), utility (-0,96 %) a
komunikacni sluzby (-0,63 %).

14100

14050

Mezi nejvice rostouci akciové tituly patfily akcie spolecnosti
HelloFresh (+6,40 %) a Delivery Hero (+6,9 %), které tak
pokracovaly ve vcerejsim rlistu. Obé spolecnosti véera reportovaly
vysledky hospodareni. Nejvice ztratovymi spolecnostmi byly
Muenchener Rueckversicherungs (-5,9 %), Vonovia (-3,7 %) a 13950
Henkel AG (-2,9 0/0)_ 9:45 10:45 11:45 12:45 13:45 14:45 15:45 16:45 17:45
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USA

Zémorské akcie béhem posledni obchodni seance tydne prudce oslabily. Hlavni zésluhu na tom mély, kromé obav z dtisledkd bliziciho se utaZeni
ménové politiky, valky na Ukrajiné a kovidovych restrikci v Ciné, nelichotivé hospodarské vysledky technologickych gigantd v ¢ele s Amazonem
(AMZN -14%), jehoz akcie po zvefejnéni Cisel za uplynulé Ctvrtleti zazily nejvétsi propad od roku 2006. Obdobny vyvoj jsme mohli sledovat i

v pripadé Intelu (INTC -6,4%), ktery sice v prvnim Ctvrtleti pfekonal odhady analytikd, nicméné zklamal vyhledem na Ctvrtleti probihajici.
Nejinak tomu bylo v pfipadé Apple (AAPL -3,6%), jenz své hospodarské vysledky zverejnil véera. Hlavni akciové indexy oslabily o 2,8 (DJIA) —
4,2% (NASDAQ). Nedarilo se zejména sektorlim zbytné spotfeby (-5,9%), realit (-4,9%) a informacnich technologii (-4,1%). Lépe nez trh si
vedly zejména zakladni materialy (-2,0%), energetické firmy (-2,5%) a zdravotnické podniky (-2,5%). V ramci indexu SP500 si nejhlife vede jiz
zmifiovany Amazon. Lepsi vyhled na pristi kvartal naopak pomohl vyrobci podlahovych krytin Mohawk Industries (MHK +7,9%) k nejvyssimu
intradennimu réistu za posledni dva roky. Na komoditnich trzich rovnéz prevladala cervena barva. Klesala psenice (-2,8%), stfibro (-1,8%), méd’
(-1,1%) nebo ropa (-0,9%). Rostl zemni plyn (+5,5%) a zlato (+0,3%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




