19. dubna 2022

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 PoCet nové vydanych stavebnich
povoleni (bfezen): ocekavani trhu: 1839
tis., predchozi hodnota: 1859 tis.

e 14:30 Zapocatd vystavba (brezen):
oCekavani trhu: 1748 tis., predchozi
hodnota: 1769 tis.

Akciovy vyhled

Po velikonocnich svatcich zacnou evropské indexy
dle indikaci futures s mirnymi ztratami kolem -
0,5%. Wall Street se vCera obchodovala bez vétsich
zmén, index SP500 uhajil technicky dlezité (zemi
kolem 4380 bod(. Nyni zamorské futures rostou
+0,4%. Asie se pres noc obchodovala smieng,
Cina se potyka s ,lockdownem" a svét sleduje
kromé naruseni dodavatelskych fetézc@, s jakou
formou podpory prijde tamni stat. Zatimco Rusko
presouva materidl a vojaky na vychod, snazi se o
dobyti Donbasu. V tydnu bude pokracovat
vysledkova sezdna v USA, jako napf. TSLA, NFLX,
IBM. Vystoupi také ¢lenové FEDu, ve stredu
budeme sledovat béZovou knihu v USA, ve ctvrtek
evropsky Udaj o inflaci CPI. Prazska burza

v uplynulém zkraceném tydnu lehce rostla, index PX
dokazal uzavrit na 1375 bodech, tedy nad Grovni 50
denniho klouzavého priiméru (1367 bodd).
Vzhledem k sentimentu budeme spiSe sledovat,
zdali se tuto hladinu podafi udrzet. Akcie CEZu se
po slusnych rlistech zastavily minuly tyden u Grovné
1010 K¢ (-0,7%). KB je sice poptavana nad 830 K¢
(+0,4%), ale na druhou stranu na trhu byla i
zvySena nabidka.

Nasdaq 100 13993,5 0,62
DJIA 34427 0,33
S&P 500 4405,25 0,42
DAX 14133 -0,44
Euro Stoxx 50 3760 -0,45

Nikkei 225 26985,09 0,69 -0,08 -5,16 -9,71
Shanghai Composite 3180,61 -0,47 0,90 10,49 -6,74

Hang Sen: 21009,2 -2,36 -1,33 11,75 -25,55

Nasdaq Composite 13332,36 -0,14 -2,76 -8,10 -5,12
S&P 500 4391,69 -0,02 -2,15 -4,05 4,93
Dow Jones Ind. Avg. 34411,69 -0,11 -0,89 -2,71 0,62

EUR/USD 1,0782 0,02 -0,41 -4,79 -10,40
EUR/CZK 24,419 -0,06 0,35 5,26 5,18
USD/CzK 22,636 0,04 -0,04 0,20 -582
USD/JPY 128,21 098 2,27 11,86 18,54

Zlato 1975,8 -0,39 1,58 9,02 11,65
Ropa 107,13 -0,45 14,07 26,29 68,89

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza pred svatecnimi dny zaznamenala klidnéjsi seanci a
méfeno indexem PX navysila véerejsi zisky o 0,42% na 1 375 bodg.
Tahounem se stala Erste Bank s pfirlistkem +2,13% na 778 K¢ poté,
co zapadoevropskym financni sektor téZil z rlstu vynosd. PojiStovna
Vig si polepsila 0 0,51% na 586 K&. Castecné se darilo i tuzemskym
bankdm, kdyZz Moneta Money Bank pfidala nepatrnych 0,11%
s ocenénim nad 91 K¢ a Komercni banka se zvedla 0 0,36% na 834 KC.
Ceska zbrojovka potom stagnovala na 585 K¢. Naopak po predchozich
narlstech urcity vybér ziskl zaznamenal Cez a ubral -0,69% na 1 002
K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 237 mil. K&. Ve zkraceném obchodnim
tydnu si prazska burza polepsila o 1%.
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Némecko

Index STOXX Europe 600 zaznamenal rlst napfi¢ vSemi sektory
s vyjimkou sektoru informacnich technologii, ktery jako jediny zakoncil
den se ztratou 0,5 %. Nejvice v zeleném se nachazely sektory zbytné
spotieby (+1,10 %), nemovitosti (+0,95 %) a financni sektor (+0,80
%). Mirné rdstové zakoncily obchodni seanci i sektory utilit (+0,27 %)
a zdravotni péce (+0,04 %).

Z indexu DAX zakoncily kladné spolecnosti MTU Aero Engines (MTX;
+2,8 %), Vonovia (VNA; +2,3 %) a Puma (PUM; +2 %). Ztratily
naopak Delivery Hero (DHER; -4,5 %), Volkswagen (VOW3; -1,5 %) a
Sartorius (SRT3; -1,4 %).
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USA

Ve ¢tvrtecni seanci se americké indexy otocily do ¢ervenych Urovni a index Dow Jones si odepsal 0,33% a Sirsi index S&P 500 dnes vice koriguje a ztraci 1,21%. Investofi
jsou vsak opatrni, protoze inflace je v USA nejvySe za posledni Ctyfi desitky let, coz by americkou centralni banku mohlo pfimét k rychlejs$imu utahovani ménové politiky.
Rychlé zvySovani sazeb ze strany FEDu by vSak mohlo pfibrzdit zotavujici se americkou ekonomiku. Ceny préimyslovych vyrobct v USA se v bfeznu zvysily mezimési¢né o
1,4% a o tfi desetiny procentniho bodu prekonaly oéekévani. Podle analytiké je tak bfeznové mezimési¢ni zvySeni vyrobnich cen je nejvy$si od roku 2009. Dolar na paru
s eurem dnes siln&ji posiluje 0 0,5% a dostéva se k trovni 1,0827 USD/EUR.

V centru zajmu investord je také lehka ropa, kde zasoby surové ropy k 8. dubnu vzrostly o 9,382 mil. barelfi, kdyZ se ocekaval rdist o 1 mil. bareld. Zasoby ropy tak prudce
vzrostly, ale zasoby benzinu naopak klesly vice nez se cekalo a uréitym pfekvapenim byl také prudky pokles zasob destilovanych paliv. Do nizsich pater se tak ropu pokousi
dostat silnéjsi dolar, ale i pres to obratila ropa WTI do zelenych a dnes pfidava o 2% a dostavé se k Grovni 106,5 USD/barel. Tato situace vyhovuje akciim v sektoru
Cerného zlata a tak akcie znamého tézare Occidental Petroleum ( OXY ) se pohybuji niz o cca 0,5% a konkurenéni APA Corporation ( APA ) pfidava o cca 0,5% a se
ziskem cca 0,5% se pohybuiji akcie spole¢nosti Baker Hughes ( BKR ).

Za pozornost investord stoji dnes akcie bankovni skupiny Citigroup ( C ), kde zisk spole¢nosti se za prvni ¢tvrtleti propadl o 46% a to kvéli opravnym polozkam, které
souviseji s odchodem z Ruska a vyssim nakladim spolecnosti. Citigroup vsak v 1Q. navysila rezervy o 1,9 mid. USD, aby se pripravila na ztraty z pfimych expozic v Rusku a
ekonomické dopady z ukrajinské valky. Cisty zisk banky klesl za ¢tvrtleti do 31.3. na 4,3 mld. USD ( 2,02 USD na akcii ) ze 7,94 mld. USD ( 3,62 USD na akcii ) o rok dfive.
Analytici v priméru ofekavali zisk 1,55 USD/akcii. Vynosy banky klesly o 2% na 19,2 mld. USD, coz bylo zpfsobeno pfedevsim 43% propadem vynostl investi¢niho
bankovnictvi. Vynosy z divize Treasury pfidaly 18= a to diky vy$Simu Cistému Grokovému vynosu a rlistu poplatkd. Akcie skupiny Citigroup ( C ) tak dnes pridavaji cca
1,7%. Naopak akcie konkurenta Bank of America ( BAC ) dnes klesaji o cca 2,8%.

Pred otevienim trhu dnes reportovala vysledky za 1Q. 2022 banka Morgan Stanley ( MS ), ktera oznamila 11% pokles Cistého zisku oproti stejnému obdobi loni, ale naopak
plusem je zase témér zdvojnasobeni prijmd z poradenskych aktivit pfi fuzich. Zisk poklesl na 3,64 mid. USD z 3,98 mid. USD pred rokem. Zisk na akcii tak skon¢il na 2,02
USD proti lofiskym 2,19 USDOdhady analytiké poéitaly se ziskem 1,68 USD na akcii. Celkové trzby dosahly 14,8 mid. USD a predily tak odhad trhu nastaveny na 14,27 mid.
USD. Akcie Morgan Stanley ( MS ) se tak t&&i z&jmu investordl a pfidavaji cca 1%.

Prekvapenim pro investory byl dnes E. Musk, ktery sdélil, Ze by rad koupil akcie socidlni sité Twitter ( TWTR ) za hotovost 54,2 USD/akcii. Musk by tak chtél koupit volné
obchodovatelné akcie a zérover poukazuje na to, ze Twitter ma znacny potencial, ktery by rad rozsifil. Twitter ma aktualné kapitalizaci 37 mld. USD, zatimco Musk ma jméni
260 mld. USD. Akcie Twitteru ( TWTR ) tak dnes posilovaly o cca 6%, ale obratily do ¢ervenych a ztraci necelé 2%.

S&P 500 (pfedchozi den)

4420
4410
4400
4390
4380
4370

4360

4350
16:00 17:00 18:00 19:00 20:00 21:00 22:00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




