8. dubna 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 10:00 Mira nezaméstnanosti (brezen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
3,5 %
USA:
e  16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (Unor
- konecny): ocekavani trhu: 2,1 %,
predchozi hodnota: 2,1 %

Akciovy vyhled

V zavéru tydne by méla dle indikaci futures otvirat
Evropa v kladnych cislech kolem +1%. Wall Street
vCera nakonec i pres nervdzni vyvoj rostla, index
SP500 prfidal +0,4% na 4500 bod( (udrzel tak
znovu hladinu 4450 bod(). Trhy se tak snazi
stabilizovat po informacich FEDu o snizovani
rozvahy v pristich mésicich. Ceny ropy ustoupily
pod 100 USD a naopak se zastavil rlist vynosti na
dluhopisech. Asie predvedla pfes noc mirné zisky,
Cina bojuje s" lockdownem" a rostou ocekavani, ze
by mohla pfijit s podporou pro ekonomiku v pristich
dnech. Prazska burza ve cCtvrtek poprvé v tomto
tydnu rostla. Index PX posilil +1% na 1347 bodd,
z technického pohledu tak udrzel Groveri 200
denniho klouzavého priméru na 1332 bodech,
naopak zlistava pod hladinou 50 denniho prliméru
(1372 bod{). Podle ofekavani jsme vidéli stabilizaci
na bankach, Erste se snazi vracet nad 750 K¢
(+2,6%) a Komercni banka nachazi kupce na 830
K¢ (+0,5%). Zrychleny Upis akcii Ceskd zbrojovka
probéhl za cenu 555 KE pfi navySeném objemu
prodeje z3,65% akcii na 6%. Akcie Ceska
zbrojovka by se dnes mohly obchodovat v pasmu
kolem 570-580 K¢.

Nasdaq 100 14602,5 0,46
DJIA 34574 0,24
S&P 500 4508,75 0,28
DAX 14267 1,27
Euro Stoxx 50 3766 1,32

Nikkei 225 26985,8 0,36 3,35 -558 -9,56
Shanghai Composite 3247,75 0,34 1,02 -958 -6,98

Hang Sen: 21743,17 -0,30 1,90 -7,17 -23,94

Nasdaq Composite 13897,30 0,06 2,27 -6,95 1,52

S&P 500 4500,21 043 0,67 -3,78 10,30

Dow Jones Ind. Avg. 34583,57 0,25 0,27 -4,55 3,40

EUR/USD 1,086 -0,17 1,75 -4,39 -8,83

EUR/CZK 24,477 0,02 231 4,86 4,07
USD/CzZK 22,528 0,16 0,61 0,31 -5,16
USD/JPY 124,04 0,10 1,27 7,35 13,55

Zlato 1931,2 -0,18 0,54 7,44 9,91

Ropa 96,09 061 1,85 22,50 61,14

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza umazala Cast vCerejSich ztrat, kdyZ si
méreno indexem PX polepsila 0 1% na 1 347 bod. Cez se
zvedl o 1,89% na 970 KC poté, co analytici z Biuro 1360
maklerskie mBanku navysili cilovou cenu na spole¢nost na
1 050 KC. Ve stfedu nejztratovéjsi Erste Bank si polepsila o
2,65% na 759 KC. Nepatrné korigovala i Moneta Money
Bank se zavérem tésné pod 90 K¢ (+0,22%) a Komercni
banka, ktera si polepsila 0 0,54% na 831 KE. V kladném
teritoriu zakoncila taktéz pojistovna Vig (566 K¢ +0,35%).
Naopak pomérné citelnou ztratu ve vysi -5,07% na 581 K&
registrovala Ceska zbrojovka poté, co na titulu dnes
probihal zrychleny neverejny prodej akcii v objemu 3,65%
celkové emise.

PX (pfedchoziden)

1350

1340

1330

1320
11:11 12:12 13:13 14:18 15:19 16:36

Némecko

Evropské akcie zahajily obchodni den mirné v zelenych &islech. Nasledné . .
kolem 10:00 se podivaly do Eervenych &isel a poté se v priibéhu celého dne DAX (pfedchozi den)
obchodovaly v zeleném, a na zavér dne uzavrely obchodni seanci opét

v ¢erveném. Napfi¢ jednotlivymi sektory se dafilo nejvice sektoru zdravotni
péce (+1,43 %). V kladnych hodnotach se udrzely i sektory nezbytné spotfeby
(40,23 %) a material& (+0,06 %). Ostatni sektory v evropském indexu STOXX
Europe 600 byly ztratové s tim, Ze nejvice ztratové byly sektory utilit (-0,74
%), zbytné spotieby (-0,89 %) a energii (-1,76 %).
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Mezi nejvice rostouci tituly v indexu DAX patfily akcie spole¢nosti Symrise 14150

(+2,4 %), Deutsche Post (+1,9 %) a Merck (+0,8 %). Naopak nejméné se
dnes dafilo akciim spolecnosti Delivery Hero (-5,2 %), MTU Aero Engines (-3,4
%) a Vonovia (-2,5 %).
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Prodeje velkych némeckych automobilek v prvni kvartalu poklesly. Zatimco
Mercedes-Benz dorudil 501.600 automobiltl, 0 15 % meziroéné méné, BMW
klesly prodeje jen o 7,3 %. Oba giganti se potykaji s problémy

v dodavatelském Fetézci, s nimiz se vak Iépe dafi vyrovnavat bavorské 13950
automobilce. Nejvétsi zésah predstavuje nedostatek Cipd, ktery analytici 945  10:45 11:45 12:45 13:45 14:45 1545 16:45 17:45
ocekavaji i po zbytek roku 2022. Pozitivum predstavuji alespon prodeje

elektromobildl, jejichz dodavky BMW dokazalo v prvnim kvartalu zdvojnasobit a

Mercedes téméF ztrojndsobit. Co se tyka ziskovosti, Mercedes v loriském roce

prekonal vlastni cil a dosahl rekordni rentability trzeb.
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USA

Ve CtvrteCni seanci se americké indexy nakonec obratily do kladnych Cisel a index Dow Jones si polepsil 0 0,25% a $irsi index S&P 500 se pohyboval k zavéru také jiz
v zelené zoné a pridal 0,43%. Investori tak béhem seance reaguji na zapis z posledniho zasedani FEDu, ktery ukazal odhodlani ménového vyboru FEDurazantnéji
utahovat ménovou politiku a to s cilem pfibrzdit rostouci inflaci. FED jiz v bfeznu zahjil tento cyklus zvySovani sazeb , kdyz zvysil sazby o 0,25 bazickych bodd. Podle
zépisu vétsina ¢lenti ménového vyboru ocekavé na dalsim nebo pfipadné nékolika dalsich zasedani zvySovani sazeb o 0,5%. Podle historie timto tempem zvedal FED
sazby naposledy v 90 letech. Vedle rychlejsiho tempa zvySovani sazeb by také FED mél snizovat svoji bilanci a to tempem az 95 mld. USD mésicné. Nélada na trzich je
tak negativni a poznamenava ji hlavné déni na Ukrajiné spolu se stoupajici plochou vynosovou kfivkou a tim dopady obou fundamenté na dal$i vyvoj ekonomiky. Dolar
na paru s eurem dnes roste 0,2% a dostava se k drovni 1,0872 USD/EUR. V centru zajmu investor( je také lehka ropa WTI, ktera roste o 0,9% a dostava se k Grovni
97 USD/barel. K poklesu WTI béhem seance vydatné tlacil posilujici dolar a také report zasob od EIA k datu 1.4. 2022, ktery ukazal, ze zasoby vzrostly o 2,421 mil.
bareld, kdyz trh pfedpokladal naopak pokles zasob o 2,8 mil. bareld. Tato situace stéle hraje do karet akciim v téZafském sektoru éerného zlata a tak akcie znamého
téZare Occidental Petroleum ( OXY ) rostou o cca 2,8% a hned v zavésu jsou akcie konkurenta APA Petroleum ( APA ) se ziskem na trzni cené cca 0,5%. Do vyssich
pater se divaji také akcie svétové obchodované spolec¢nosti Exxon Mobil ( XOM ), kde akcie rostou cca 2,1% a také cca 1,1% rostou akcie britské tézarské spolecnosti
BP ( BP ). Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), které posiluji o vice nez 0,5% a také akcie konkurenéniho
Halliburtonu ( HAL ) se pohybuji vy$ na své trzni cené o 1,2%. Pomérné slusné si dnes vede Zluty kov, ktery se pohybuje vys o 0,4% a zlato se tak dostava k technické
Urovni 1 931 USD/Troy. unci. Zlato je v dobach nejistoty a zvyseného rizika Utocistém pro investory, ktefi hledaji zajisténi a bezpecny pfistav proti rostouci inflaci. Tato
situace tak nahrava akciim v tézebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsi kanadské spolecnosti Barrick Gold ( GOLD ) dnes rostou o cca 1% a také jeho konkurent akcie
Newmont Corporation ( NEM ) se pohybuiji s jesté lepsim vysledkem cca 2%. Za zminku stoji také akcie znamého tézare Eldorado Gold ( EGO ), jez posiluji o cca vice
nez 0,5%. Své vysledky za 1Q. 2022 dnes reportovala zndma spole¢nost Levi Strauss ( LEVI ). Spole¢nost reportovala nardist vynost o 22 % a 0 26 % na konstantni
ménové bézi vzhledem k 1. &tvrtleti 2021. Zminény riist byl pohanén znaénym réistem napfi¢ véemi geografickymi segmenty. Globalni trzby typu Direct-to-Consumer
vzrostly 0 35 % vzhledem k 1. &tvrtleti 2021, co? reflektuje 48 % narfist v prodejnach provozovanych spoleénosti a 10 % nardist v e-commerce. OCistény EBIT
spolecnost reportovala 230 mil. USD pfi oekavani analytik 213,1 mil. USD. Penize a penéZni ekvivalenty na konci 1Q vykazala spolecnost ve vysi 678 mil. USD.
Analytici ofekavali 1,3 mld. USD. Za odhady analytikd zaostavaly také vynosy v Asii, kde spole¢nost reportovala vynosy 258 mil. USD, zatimco analytici o¢ekévali 271,8
mil. USD. I pres celkové dobré vysledky akcie Levi Strauss ( LEVI ) dnes rostou mirné o 0,7%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




