1. dubna 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 14:00 Bilance statniho rozpoctu (bfezen): ofekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -45,3 mid.
Némecko:
. 09:55 Index nakupnich manazerdl PMI ve vyrobé (S&P
Global / BME) (bfezen - konecny): ocekavani trhu:
57,6, predchozi hodnota: 57,6
Eurozdna:
. 10:00 Index nakupnich manazerli PMI ve vyrobé (S&P
Global) (bfezen - kone¢ny): ocekavani trhu: 57,0,
predchozi hodnota: 57,0
. 11:00 CPI odhad (y-y) (bfezen): ocekavani trhu: 6,7 %,
predchozi hodnota: 5,8 %
. 11:00 CPI (m-m) (brezen - predbézny): ocekavani trhu:
1,8 %, predchozi hodnota: 0,9 %
. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (bfezen - predbézny):
ocekavani trhu: 3,1 %, predchozi hodnota: 2,7 %
USA:
. 14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi
(bfezen): ocekavani trhu: 490 tis., predchozi hodnota:
678 tis.
. 14:30 Zména pracovnich mist v soukromém sektoru
(bfezen): ofekavani trhu: 499 tis., pfedchozi hodnota:
654 tis.
. 14:30 Zmeéna pracovnich mist ve vyrobnim sektoru
(bfezen): ocekavani trhu: 32 tis., pfedchozi hodnota:
36 tis.
. 14:30 Mira nezaméstnanosti (brezen): ofekavani trhu:
3,7 %, predchozi hodnota: 3,8 %
. 14:30 Prlmérnd hodinovd mzda (m-m) (bfezen):
ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,0 %
. 14:30 Prlmérnd hodinovd mzda (y-y) (bfezen):
ocekavani trhu: 5,5 %, predchozi hodnota: 5., %
. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (bfezen - konecny): ocekavani trhu: 58,5,
predchozi hodnota: 58,5
. 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (Gnor): ocekavani trhu:
1,0 %, predchozi hodnota: 1,3 %
. 16:00 Cenovy index ISM (bfezen): ocekavani trhu:
80,0, predchozi hodnota: 75,6

Akciovy vyhled

Zavérem tydne a soucasné prvni obchodni den nového Ctvrtleti
budou evropské indexy otvirat bez vétsich zmén. V predchozich
dnech jsme byli svédky vybirani kratkodobych zisk@l, nap¥. DAX
ztratil téméF -3% od svych kratkodobych maxim. Zamorské trhy
nemély zrovna povedeny zévér, index SP500 uzavrel v zaporu -
1,6% na 4530 bodech. Jaky bude druhy kvartal? V USA se
pripravuji na dalsi sviznéjsi zvedani sazeb. Evropa fesi vice déni
kolem Ukrajiny. Putin chce za plyn platby v rublech od dubna,
panuji nejistoty ohledné mechanismu vyporadani. Podle
dnednich zprav jsou dodavky plynu bez preruseni. Asie fesi
zpomalovéni Ciny, indexy se pfes noc obchodovaly smiSené.
Prazské burza véera nakonec mirné rostla, index PX uzaviel na
1367 bodech (+0,2%). Pokles na Erste (-1,8%), Komercni
bance (-0,3%) ¢i Ceské zbrojovce (-0,3%) vyvazil dalsi riist
akcii CEZ (+3,3%). CEZ se obchodoval nad 920 K¢, na trhu byla
druhym dnem pfitomna nakupni objednavka. Druhym dnem
pokracuji poklesy cen komodit, ropa se obchoduje pod 100
USD. Uvidime tedy, zdali se kupci zac¢nou vice soustfedit na jiné
sektory.

Nasdaq 100 14941,25 0,49
DJIA 34733 0,33
S&P 500 4547,5 0,37
DAX 14437 0,03

Euro Stoxx 50 3824 0,03

Nikkei 225 27665,98 -0,56 -1,03 -3,37 -4,65

Shanghai Composite 3277,53 0,78 0,06 10,65 -5,51
Hang Sen: 21891,44 -048 0,23 -599 -2249

Nasdaq Composite 14220,52 -1,54 0,20 -9,10 7,35
S&P 500 4530,41 -1,57 0,23 -4,95 14,03
Dow Jones Ind. Avg. 34678,35 -1,56 -0,09 -4,57 5,14

EUR/USD 1,1054 -0,10 0,66 -2,76 -6,12
EUR/CZK 24,375 -0,14 -1,19 0,94 -0,42
USD/CzZK 22,055 0,09 -0,62 -1,96 -6,49
USD/JPY 122,37 0,58 0,25 6,33 10,64

Zlato 1936,2 -0,76 -0,92 5,88 12,09

Ropa 97,45 -1,09 12,25 30,14 58,51

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské burzy se po pozitivnim zahdjeni postupné ponorily do
zaporného teritoria poté, co Rusko zopakovalo, Ze bude poZadovat
platby za plyn v rublech. Nicméné prazska burza se dokézala udrZet
mirné v zisku, kdyz téZila z narlstu akcii Cez o dalsich 3,35% na 926
KE. Elektrarenska emise tak dale navysila maxima od kvétna 2011.
Index PX nakonec uzavrel se ziskem 0,21% na 1 367 bodech. Naopak
klesaly predevsim bankovni emise, které neudrzely denni zisky. Erste
Bank padla o -1,82% na 821 K&, Moneta Money Bank ubrala -0,06% se
zavérem pod 90 K¢ a Komercni banka klesla o -0,29% na 857 K&.
Tuzemskym bankam tak ani nepomohlo dneSni navyseni repo sazby
CNB na 5%. Pojistovna Vig oslabila o -0,17% na 580 K¢ a Ceska
zbrojovka zakoncila slabsi o -0,32% na 614 K¢.
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Némecko
Némecky index DAX dnes zapocCal obchodovani nad véerejSimi . i
uzaviracimi hodnotami, avsak zakoncil poklesem o 1,27 % na DAX (pFedchozi den)
14 420,75 b. Evropsky STOXX 600 zakonCil ve ztraté 0,77 % na 456,63 - 14800
b. - 14750
- 14700
Kladné zakoncil pouze sektor utilit (+0,53 %). Nejvice ztratily sektory | 14650
zbytné spotfeby (-1,83 %), IT (-1,39 %), komunikaci (-1,10 %) a
financi (-0,9 %). [ 14600
- 14550
Ve ztrété zakoncili rozvozci jidla HelloFresh (HFG; -7,5 %) a Delivery [ 14500
Hero (DHER; -6,3 %). Ztratilo také Zalando (ZAL; -5,9 %) a Daimler - 14450

Truck Holding AG (DTG; -3,7 %). Pripsal Fresenius (FRE; +2,2 %) a
RWE (RWE; +2 %).
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USA

Ve Ctvrtecni seanci americké indexy oslabuji a index Dow Jones tak ztraci 1,56% a $irsi index S&P 500 se pohybuje také v Cervenych se shodné stejnou ztratou 1,52%. Na
trhy ma negativni dopad vyjadreni nékterych ¢lenti FOMC, ktefi potvrdili, Ze jsou pro zvyseni Grokové sazby o 50 bb. Na dalsim zasedani FEDu. Podle analytiké trh tak nyni
s 80% pravdépodobnosti ocekava riist sazeb o0 1% bod. Béhem dalSich dvou zasedani. Toto ogekavéni bylo podpofeno i véerejsim reportem dat z amerického trhu prace
ADP reportu, jeZ ukézal narfist o 455 000 pracovnich mist, ale dfleZitd budou aZ patedni oficidlni vladni data. Negativni zpravou pro trh je dnesni ozndmeni ruského
prezidenta Putina, ktery podepsal dekret, podle kterého museji zahrani¢ni kupci od pétku platit za rusky plyn v rublech. Na to reaguje dolar, ktery na paru s eurem umazava
predchozi ztraty a dnes posiluje o cca 0,85% a dostava se k Grovni 1,1062 USD/EUR.

V centru zajmu investord je také lehkd ropa WTI, kterd s posilujicim dolarem oslabuje o 6,5% a dostava se k drovni lehce nad 100,7 USD/barel. Ropa klesa i na zakladé
nékolika zprav, Ze USA pro snizeni negativniho dopadu na ceny ropy by mohly v dalSich mésicich rozpustit vyznamnou &ast ropnych rezerv az do vyse 180 mil. bareld. Na
dnesnim programu je také zasedani kartelu OPEC, kde se vSeobecné oekava pokracovani v postupném zvySovani tézby v objemu o 400 000 barel& mésicné. I kdyZ cena
ropy dnes koriguje, tak i pres to se dafi akciim znamého tézare APA Corporation ( APA ), které posilovaly o 1,2%, ale nakonec obrétily do zaporu cca 1% a hned v zavésu
jsou akcie konkurenta Occidentalu Petroleun ( OXY ), které rostly na své trzni cené o vice nez 1,6%, ale nakonec také otocily k jihu se ztratou cca 1,5% a do této skupiny

patfi také akcie Marathonu Oil ( MRO ), jez se pohybuji v ¢erveném se ztratou 1,5%

Velmi slusné si dnes vede Zluty kov, ktery t&Zi z geopolitického napéti ve svété a zlato téz slouzi jako bezpecny pFistav a zajisténi pro investory v dobé zvysujici se inflace. a
zvySenych rizik. Zlato tak posiluje o cca 0,3% a dostava se k Urovni 1 939 USD/Troy. unci. Z této situace tézi akcie nejvétsiho kanadského tézafe Barrick Gold ( GOLD ) a
posunuji se vy$ o necelych 0,5%, ale ke konci obchodovani obratily do ¢ervenych 0,5% a jesté lépe si dnes vedou akcie konkurenta Newmont Corporation ( NEM ), které
pridavaly vice nez 1%, ale ke konci ztraci necelych 0,3%. Také se dnes nedafi akciim Eldorado Gold ( EGO ), které v pfedchozim silné posilovaly a dnes koriguji o cca 1%. .

Dnes se pili§ nedafi akciim technologické spole¢nosti Dell Technologies ( DELL ), kterym analytik Morgan Stanley Erik Woodring sniZil cilovou cenu akcii na 60 USD
s doporucéenim - equalweight . Analytik uvedl, Ze kvéli sou¢asné makro nejistoté mohou mit spolenosti v sektoru IT uréité potize. Na zakladé toho akcie Dell Technologies (
DELL ) klesaji o silnych cca 7,6%. Také v Cele technologického sektoru jsou pod tlakem akcie vyrobce &iptl Advanced Micro Dev. ( AMD ), které se posunuji niz na své trzni
cené o vice nez 8%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




