31. brezna 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 HDP (g-q) (4Q - konecny): ocekavani trhu:
0,9 %, pfedchozi hodnota: 0,9 %
. 09:00 HDP (y-y) (4Q - konecny): olekavani trhu:
3,6 %, predchozi hodnota: 3,6 %
. 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (Unor): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 6,9 %
. 14:30 Oznameni repo sazby (31. brezna):
ocekavani trhu: 5,00 %, predchozi hodnota: 4,50
%
Némecko:
. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (Unor): ofekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 2,0 %
. 09:55 Zména poctu nezaméstnanych (bfezen):
ocekavani trhu: -20,0 tis., pfedchozi hodnota: -
33,0 tis.
Eurozéna:
. 11:00 Mira nezaméstnanosti (Unor): ocekavani
trhu: 6,7 %, predchozi hodnota: 6,8 %
USA:
. 13:30 Index propusténych zaméstnanc Challenger
(y-y) (bfezen): ocCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -55,9 %
. 14:30 Osobni pfijem (Gnor): ofekavani trhu: 0,5
%, predchozi hodnota: 0,0%
. 14:30 Osobni vydaje (Unor): oCekavani trhu: 0,5
%, predchozi hodnota: 2,1%
. 14:30 Nové Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti
(26. bfezna): olekavani trhu: 196 tis., predchozi
hodnota: 187 tis.
. 14:30  PokraCujici Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (19. bfezna): ocekavani trhu:
1340 tis., pfedchozi hodnota: 1350 tis.
. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (25. bfezna):
ocekavani trhu: 22, predchozi hodnota: -51

Akciovy vyhled

Evropské akcie zanou Ctvrte¢ni obchodovani dle indikaci
futures s mirnymi zisky. VCera jsme pfitom byli svédky vybirani
kratkodobych ziskd (DAX -1,4%). Wall Street nakonec zakoncila
rovnéz poklesem, index SP500 ztratil -0,6% na 4602 bodu. Trhy
se sebou maji nelehky kvartal, nejhorsi za posledni 2 roky.
Sledovanou ,polozkou® nejen dnes bude ropa, USA oznamili

v boji proti inflaci moznost uvolnéni strategickych rezerv,
pozdéji pres den zaseda OPEC a ¢eka se mirné navyseni tézby.
Cena ropy aktudlné ztraci -5% na 102,5 USD. Asie pres noc
klesala vétsinou kolem -1%, kv(ili hor$im nez otekavanym
vyrobnim datfim z Ciny a objevuji se nové regulatorni obavy
ohledné &inskych akcii v USA. V Praze budeme sledovat
zasedani CNB, ocekéva se pokracovani agresivni ,zvedaci®
kampané, zfejmé se sazby zvednou minimalné +0,5%. Prazska
burza véera lehce oslabila, -0,4% na 1364 bod( u indexu PX.
Vybirani ziskdl na bankéch (Erste -2,2%, KB -1,80%) vyvazoval
réist CEZu (+3,2%), kde byla pfitomna nakupni objednavka.
Dnes bychom cekali dalsi nevyrazny vykon indexu, banky by si
nakonec mohly véerejsi misto s CEZem vyménit.

Nasdaq 100 15129,5 0,38
DJIA 35134 0,05
S&P 500 4602,75 0,15
DAX 14663 0,57

Euro Stoxx 50 3876 0,34

Nikkei 225 27821,43 -0,73 0,05 -266 -4,78
Shanghai Composite 3256,22 -0,32 0,14 -9,74 -5,50
Hang Sen: 22013,99 -098 0,35 -3,81 -22,20

Nasdaq Composite 14442,28 -1,21 3,73 -8,25 10,71
S&P 500 4602,45 -0,63 3,28 -3,69 16,27
Dow Jones Ind. Avg. 35228,81 -0,19 2,53 -3,21 6,54

EUR/USD 1,1163 0,06 1,51 -1,42 -4,83
EUR/CZK 24411 -0,07 259 -0,29 -1,78
USD/CzK 21,871 -0,12 1,11 -1,77 -6,44

USD/JPY 121,80 000 043 586 10,03

Zlato 1927,1 -046 1,79 6,23 1241

Ropa 100,63 -4,78 8,04 31,35 70,04

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské burzy dnes korigovaly cast vcerejsich zisk@i, kdyz
Rusko uvedlo, ze zadny prélom v jednanich s Ukrajinou nenastal.
V zéporném teritoriu tak uzavrela i prazska burza a méreno indexem
PX oslabila 0 -0,36% na hodnotu 1 364. Nedafilo se predevsim
finanénimu sektoru. Erste Bank ztratila -2,22% na 837 K¢, Komeréni
banka potom ubrala -1,77% na 859 K&. Moneta Money Bank klesla o
mirnych -0,17% pricemz se vzddlila od mety 90 K¢, pojistovna Vig
zakoncila slabsi o -1,78% na 581 KC. Od vétSich ztrat uchranil index PX
narlst akcii Cez 0 3,23% na 896 K&, coz jsou nejvyssi hodnoty od roku
2011. Elektrarenska spoleCnost téZzi z narlstu cen el. energie pfi
soucasném poklesu cen emisnich povolenek a taktéz se objevily dvé
zvySené cilové ceny a to od Fio banky na 1026 K¢ a od Wood &
Company na 1 089 K¢.
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Némecko

Z evropského indexu STOXX 600 se dnes nejvice dafilo energiim
(42,91 %), utilittm (+0,65 %) a zdravotnictvi (+0,32 %). Odepsal
sektor zbytné spotfeby (-1,78 %), primyslu (-1,73 %). IT (-1,7 %) a
financi (-1,37 %).

Své kvartélni vysledky dnes zverejnila biotechnologickd spolecnost
BioNTech, ve kterych prekonala odhady a oznamila planovany zpétny
odkup akcii.

Z némeckého akciového benchmarku se nejvice darfilo spole¢nostem
Siemens Healthineers (SHL; +2,4 %) a HelloFresh (HFG; +1,4 %).
Odepsal Continental (NOC; -6,2 %) a HeidelbergCement (HEI; -4,6
%).
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https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/266051-biontech-ve-4q-pohodlne-prekonala-odhady-za-rok-2021-dodala-2-6-mld-vakcin

USA

Ve stfede¢ni seanci americké akciové trhy koriguji a index Dow Jones tak ztraci 0,19% a Sirsi index S&P 500 se pohybuje také v ¢erveném se ztratou 0,63%%. V predchozi
seanci akcie rostly v reakci na posun v mirovych jednanich mezi Ruskem a Ukrajinou, které prinesly dosud nejvétsi pokrok smérem k ukonceni valky. Bohuzel véerejsi
optimismus se jiz nepienesl do stfedecni seance a do popredi se tak dostavaji rostouci obavy z mozného ekonomického zpomaleni ekonomiky USA. Negativni ocekavani
v tomto ohledu reflektuji pfedevsim vynosy US vladnich dluhopistl a téZ inversni priibéh vynosové kfivky. Jiz véera poprvé od roku 2016 vynos 5 letych dluhopiséi prekonal

30 leté dluhopisy. Podle nazoru analytiké historicky takovy vyvoj s pomérné velkou spolehlivosti indikuje bliZici se recesi. Dolar na paru s eurem zatim ztraci 0,67% a
dostava se tak k Grovni 1,1158 USD/EUR.

V centru zajmu je také ropa a dnes byly od EIA zvefejnény zésoby ropy k 25. breznu, které poklesly o 3,449 mil. barelli, kdyZ analytici o¢ekavali mensi pokles o 2 mil.
bareldl. Jiz véera se lehkd ropa WTI, kratce dostala pod Groveri 100 USD/barel a to diky pokroku v jednani mezi Ukrajinou a Ruskem, ale dnes opét se prehoupla pfes tuto
technickou Urovén a pridava vice nez 3,3% a dostava se k Grovni 107,7 USD/barel a WTI také pomaha k rdistu oslabuji dolar na paru s eurem. Tato situace hraje do karet
akciim v téZafském sektoru erného zlata a tak akcie zndmého téZafe APA Corporation ( APA ) pridavaji cca 1% a jesté lépe jsou na tom akcie konkurenta Occidentalu
Petroleum ( OXY ), jez si pripisuji na trzni cené cca 1,8%. Dafi se také akciim svétové obchodované spole¢nosti Exxon Mobil ( XOM ), které posiluji 0 1,7% a téZ akciim
Marathonu Oil ( MRO ), jez se pohybuji se ziskem 1,5%. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), které reagovaly ze zacatku
obchodovani posilenim o cca 1%, ale nakonec obratily do ¢ervenych se ztratou cca 1,5% a také jeho konkurent akcie Halliburtonu ( HA ) se pohybuji naopak v kladnych s
lepsim vysledkem 1,5% a do této skupiny patfi také akcie Chevronu ( CVX ), jez se pohybuji vy$ o cca 0,5%.

Diky oslabeni dolaru se dnes dafi Zlutému kovu, ktery si pripisuje prirfistek 1,2% a zlato se tak dostava k technické trovni 1 935 USD/Troy. unci. Z této situace tak t&Zi akcie
nejvétsiho kanadského tézare zlata Barrick Gold ( GOLD ), které na trzni cené rostou o cca 1% a také jeho konkurent akcie Newmont Corporation ( NEM ) si pfipisuji zisk
cca 1,2%. Za zminku stoji také akcie Eldorado Gold ( EGO ), které si polepsuji na cené o 1%.

Za zajem investor{ stoji také akcie vyrobce paméti Micron Technology ( MU ), ktery reportoval za 2Q. FY 2022 trzby 7,79 mid. USD ( +25% r/r ) nad odhadem trhu 7,55
mld. USD a upraveny zisk na akcii 2,14 USD coZ bylo téZ nad odhadem trhu 1,99 USD. K prekonani odhad@ spole¢nosti pomohly jak lepsi trzby, tak tak i vy3$i hruba marZe.
Podle managementu jsou prodeje tazeny zejména vysokou poptavkou z datovych center, pficemz vyuZiti &ipll se rozsifuje a neni uz tak zavislé na telefonech a pocitacich,
jak bylo dfive. Vyhled managementu pro 3Q. fiskalniho roku trzby na Grovni 8,5 — 8,9 mid. USD, co? je vyrazné nad trznim odhadem analytikél 8,2 mid. USD a upraveny zisk
na akcii 2,36 — 2,56 USD nad trznim odhadem 2,24 USD. Akcie Micron Technology ( MU ) i pfes tyto dobré vysledky dnes mirné koriguji o 3,5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




