25. brezna 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

e  10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(bfezen): oCekavani trhu: 94,2, predchozi
hodnota: 98,9

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (brezen): ocekavani trhu: 96,6,
predchozi hodnota: 98,6

e 10:00 Index IFO ocekavani (bfezen):
ocekavani trhu: 92,0, predchozi hodnota:
99,2

Eurozoéna:

e 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (Unor):
oCekavani trhu: 6,3 %, predchozi
hodnota: 6,4 %

USA:

e 15:00 PokraCujici prodeje domd (m-m)
(Gnor): ofekavani trhu: 1,0 %, predchozi
hodnota: -5,7 %

e 15:00 Index spotfebitelské  dvéry
University of Michigan (bfezen -
koneCny):  ocekdvani  trhu: 59,7,
predchozi hodnota: 59,7

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou v patek otvirat bez vétSich
zmén stendenci k mirnému rlstu. Zamorské
futures jsou na tom nyni podobné, vcera index
SP500 nakonec pridal +1,4% na 4520 bod(. Je tak
na nejvyssi Urovni od poloviny Unora pred ruskou
invazi na Ukrajinu. Asie se pres noc obchodovala
smiSené, vybirani kratkodobych ziské pokracovalo
na Ccinskych technologiich, dle USA je zatim
predcasné spekulovat na to, Ze dojde k dohodé
ohledné sport o vylouceni ¢inskych tituld z US trh.
K tydennimu zisku ma naslapnuto také prazska
burza, index PX ve ¢tvrtek uzaviral na 1350 bodech
(+0,7%). V poslednich dnech je obchodovani na
domacim trhu klidnéjsi. Hlavni tituly se pohybuiji
spise v uritych mantinelech nezli v jasném trendu.
Erste rlist k 820 K¢ vcera ve Vidni neudrZzela a
uzavirala zpét pobliz 800 K¢ Ristové monentum
ztratila také KB, kterd se nyni obchoduje pod 870
KE. Akcie CEZu se i pfes niz$i nakupni zajem
v tydnu udrzely nad 850 K¢ a ve Ctvrtek posilily zpét
nad 870 KC (+1,4%). CEZ ma pfitom zatim svoje
maxima u 880 KC. Po dobrém vyhledu pro letoSni
rok se nad 600 K¢ metou usazuje Ceska zbrojovka.

Nasdaq 100 14772 0,06
DJIA 34627 0,07
S&P 500 4515,75 0,07
DAX 14309 -0,02
Euro Stoxx 50 3784 -0,05

Nikkei 225 28149,84 0,14 9,12 -2,34 -1,04
Shanghai Composite 3212,24 -1,17 1,10 -10,17 -3,47
Hang Sen 21383,67 -2,56 2,07 -5,50 -21,39

Nasdaq Composite 14191,84 1,93 4,24 -9,34 9,49
S&P 500 4520,16 1,43 2,46 -4,35 16,23

Dow Jones Ind. Avg. 34707,94 1,02 0,66 -3,46 7,06

0,27 0,25 -2,56 -6,26

EUR/USD 1,1026
EUR/CZK 24,671 -0,06 0,48 1,21 0,57
USD/CzZK 22,362 -0,41 0,65 -1,30 -5,68

USD/JPY 121,72 -0,50 2,14 6,39 11,50

Zlato 1954,8 -0,38 1,32 ##### 13,32
Ropa 108,91 -0,48 5,65 44,87 85,95

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

PraZzska burza ve Ctvrtek mirné rostla, kdyZ index PX pfidal
+0,7% na 1349 bodd. Nejvice se dafilo akciim Ceské
zbrojovky (+3% na 612 K¢), spolecnost zverejnila vysledky
hospodareni a potésila zejména svym vyhledem pro letosni
rok. Soucasné uvazuje vyplatit dividendu 25 K& na akcii.
Pfi jinak poklidnéjSim vyvoji mél zlepseny zavér CEZ (211
mil. K¢ objem), jehoz kurz se tak dostal nad 870 K¢
(+1,5%). Podobné nakonec rostla i Erste, jez musela
v pribéhu dne odrazet ,Gtok" na 800 K¢, aby nakonec
uzavirala na 817 K¢. U Komercni banky jsme po cely den
zlstali pod Grovni 870 K¢ (+0,6%). Na Moneté se po tfech
rlistech mirné vybiraly zisky (-0,3%).
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Némecko

Némecky DAX i celoevropsky Stoxx Europe 600 se béhem Ctvrtka
obchodovaly smiSené. Nakonec uzaviraji oba indexy na zaporné
nule. Z hlediska jednotlivych sektorl si vedla s velkym naskokem
nejlépe zdravotni péce (+2,3 %). V zelenych Cislech se udrzely
také energie (+1,2 %) a materidly (+0,4 %). Nejvétsi ztratu
utrpély technologie (-2,6 %) a spotiebni zbozi (-1,9 %). Nejsiln&jsi
akcii z indexu DAX byl dneska vyrobce nakladnich automobil@ a
autobus@ Daimler Truck Holding, jenz kromé celorocnich
hospodarskych vysledkli nad ocekavani zverejnil také pozitivni
vyhled. Ziskova marze by za rok 2022 méla dosahnout 7 az 9 % pri
loriskych 6,1 %. Cil v podobé dosazeni hranice 10 % do roku 2025
navzdory problémdm v dodavatelskych fetézcich ponechava. Na
opacném polu se nachazeji akcie HeidelbergCement. Ten dnes rano
ohlasil, ze predstavenstvo i dozor¢i rada na valné hromadé 12.
kvétna 2022 navrhne dividendu ze zisku za rok 2021 ve vysi 2,40
EUR na akcii, coZ indikuje meziro¢ni zvySeni o 20 centd. Hlife pak
plsobi zprava, ze vyznamné rostouci ceny energii budou mit na
letosni hospodareni spolecnosti negativni dopad.
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https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/265830-daimler-truck-holding-ocekava-letos-navzdory-narusenim-dodavatelskych-retezcu-vyssi-marze

USA

Zamorské akcie diky silnému rdistu technologickych titulli uzaviely v zelenych Cislech. Trhy se tak postupné se vraci na rovné, na kterych se
pohybovaly pfed napadenim Ukrajiny ze strany Ruska. K réistu jim pomohla lepsi ¢isla z trhu prace (mensi pocet novych zadosti o podporu

v nezaméstnanosti) a vyssi index nakupnich manazerd. Kompozitni NASDAQ posilil 0 1,9%, index SP500 si pfipsal 1,4%, zatimco DJIA vzrostl o
1,0%. Dafilo se zejména informacnim technologiim (+2,7%), zakladnim materialtim (+2,0%) a komunikacnim sluzbam (+1,7%). Nejméné

z nakupni nélady téZily energetické firmy (+0,1%), sektor nezbytné spotreby (+0,6%) a reality (+0,6%). V rdmci indexu SP500 si nejlépe vedly
akcie polovodi¢ové NVIDIA (NVDA +9,8%), ktera téZila ze zpravy o mozné spolupraci s konkurenc¢nim Intelem (INTC +6,8%) pfi feSeni potizi

s nedostatkem cipG. Opaénym smérem zamifila softwarova EPAM Systems (EPAM -6,1%). Jeji akcie korigovaly zisky z predchozich dni. Na
komaoditnich trzich previadala ¢ervena barva. Oslabila psenice (-1,8%), ropa (-3,0%), kukufice (-1,3%), s6ja (-1,0%) nebo méd’ (-1,1%). Rostl
naopak zemni plyn (+2,6%), za ktery chce Rusko v budoucnu platit v rublech, stfibro +1,8%) a zlato (+1,3%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




