23. biezna 2022

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

e 16:00 Spotfebitelska dlvéra (brezen -
prvni, predbézny): ocekavani trhu: -12,9,
predchozi hodnota: -8,8

USA:

e  12:00 Index zadosti o hypotéky MBA (18.
bfezna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -1,2 %

e 15:00 Prodeje novych domd (Unor):
oCekavani trhu: 810 tis., predchozi
hodnota: 801 tis.

e 15:00 Prodeje novych domé (m-m)
(Unor): ocekavani trhu: 1,1 %, predchozi
hodnota: -4,5 %

e 15:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (18. brezna): ocekavani trhu: -750
tis., predchozi hodnota: 4345 tis.

e 15:30 Zména zadsob surové ropy V
Cushingu podle EIA (18. brezna):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
1786 tis.

e 15:30 Zména zasob benzinu podle EIA
(18. brezna): ocCekavani trhu: -1850 tis.,
predchozi hodnota: -3615 tis.

e 15:30 Zména zasob destilatl podle EIA
(18. brezna): oCekavani trhu: -1050 tis.,
predchozi hodnota: 332 tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou ve stredu dle indikaci futures otvirat
v kladnych ¢islech kolem +0,5%. Wall Street vCera
dokazala posilit po paté v poslednich 6 obchodnich dnech.
Index SP500 pridal +1,1% na 4512 bodd. Vice jestfabi
postoj FEDu z poslednich dni zveda vynosy dluhopist (tzn.
padaji jejich ceny). V USA se aktudlné 10-leté obchoduji

s nejvyssim vynosem od poloviny roku 2019 (2,40%),
némecké na 0,50% jsou nejvyse od konce roku 2018.
Bankam se proto kratkodobé dafilo a zvedly se od lokalnich
minim, které reflektovaly zhorSeni makro prostfedi. U
dalsich sledovanych aktiv, napf. u ropy (110 USD) je
patrné, Ze situace kolem Ukrajiny zlistava Spatna.
Kratkodobé jsou trhy prekoupeny a uvidime, jestli se

v dalsich dnech objevi néjaké vybirani zisk. Prazska burza
ma za sebou rovnéz kratkodoby rdst, index PX vcera
uzaviral na 1355 bodech. Aktivita nyni prevlada na
bankach. KB zfejmé nasla silnéjsi rezistenci pobliz 880 K¢.
Erste je na cesté k umazani poloviny letosniho propadu,
zde by se dala ¢ekat pfipadné dalsi vyraznéjsi rezistence
kolem 850 K¢.

Nasdaq 100 14647,75 -0,04
DJIA 34709 0,00
S&P 500 4505 0,00
DAX 14556 0,68
Euro Stoxx 50 3854 0,60

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68

Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 10,01 -5,33
Hang Sen: 22125,06 1,08 1887 -525 -24,22

Nasdaq Composite 14108,82 1,95 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 4511,61 1,13 585 -3,94 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 34807,46 0,74 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,1024 -0,03 -0,09 -2,67 -6,98
EUR/CZK 24,624 -0,07 0,04 1,08 1,07
USD/CzZK 22,335 -0,04 -0,10 -1,70 -6,02
USD/JPY 121,10 0,25 2,00 6,12 11,54

Zlato 1920,4 -006 0,59 6,60 11,32
Ropa 107,43 0,83 14,79 48,53 85,93

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazské burze se zatim tento tyden dafi, index PX posilil i v Utery
(+1,3% na 1355 bod{) a byl to soucasné 5. rlist v fadé. Na
hlavnich trzich v poslednich dnech pfevazuje pozitivni sentiment.
Pfi poklidnéjsim vyvoji se dafilo pfedevsim akciim Erste. Titul se po
pozvolnéjsim rozjezdu nakonec v zavéru dne obchodoval u Grovné
840 K& (+3,2%). Dnes se podobné dafilo bankovnimu sektoru

v Evropé. Banky reaguiji na rést vynosti na dluhopisech v zahranici.
Tentokrat o moc pozadu neziistala Moneta (+1,9%), jez se
dotahovala na metu 90 K¢. Naopak ke konci dne se objevilo
vybirani kratkodobych zisk@ na Komeréni bance (-0,9%), jeji kurzu
se vracel pod 870 KC. V kladnych Cislech se po dvou poklesech
objevil CEZ, jeho akcie pridaly +1,2% na 862 K&. Dafilo se
pojistovné VIG (+1,7%), Ceska zbrojovka se zvedla k meté 600 K¢
(+1,3%).
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Némecko

Index DAX zaznamendval nejvyraznéjsi pripisovani ziskd béhem
dopoledne. Odpoledne dokézal své denni maxima jesté navysit, ke
konci obchodovani vsak mirné ztratil a uzavira o 1,02 % vyse nez
vcera. Stoxx Europe 600 posilil predevsim odpoledne a zakoncuje
Utery se ziskem 0,73 %.

Tesla dnes u Berlina oteviela svoji prvni tovarnu v Evropé za Ucasti
némeckého kanclére Olafa Scholze a Elona Muska.

Ze sledovanych evropskych sektorl zakoncily nejlépe finance
(+1,77 %), IT (+1,12 %), zbytna spotreba (+1,09 %), reality
(+0,95 %) a nezbytna spotreba (+0,48 %). Zaporné zakoncily
energie (-0,38 %) a zdravotnictvi (-0,26 %).

Nejuspésnéji zakoncily Detusche Bank (DBK; +5,6 %), Puma
(PUM; +3,2 %) a Airbus (AIR; +2,8 %). Odepsaly spole¢nosti
Daimler Truck Holding (DTG; -1 %) a Merck (MRK; -0,9 %).
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https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/265691-tesla-otevira-tovarnu-na-elektromobily-u-berlina

USA

Americké akciové indexy ukoncily Gterni seanci se solidnimi zisky v Cele s technologickym Nasdagem, ktery posilil bezméla o 2%. Siri index S&P500 pak uzaviel s vice
nez 1% ziskem. Vechny sektory S&P500 vykazaly kladnou bilanci vyjma energii, které po predchozim réistu zkorigovaly o 0,7%.

Délo se tak i pfes pokradujici réist trznich vynosti na nova lokalni maxima, kdyZ vynos referen¢niho 10letého vladniho bondu se posunul na 2,38%, kde se naposledy

pohyboval v kvétnu r. 2019. Posun vynost smérem vzhiiru byl patrny napfi¢ splatnostmi a reflektoval tak slova $éfa Fedu o mozném razantnéj$im utahovani ménové
politiky v tomto roce. Na kvétnovém zasedani je nyni oekavan riist sazeb o 0,5%.

Navzdory témto jestfabim sloviim se po véerejsim poklesu vratil na akciové trhy rlist na pozadi relativni stabilizace (i tak napjaté) situace na Ukrajiné. Pomohl téZ Gstup
ceny ropy na nizsi Grovné (nyni 111,7 USD/barel, tj. -0,8%) po dennim ataku hladiny 115 USD/barel. Sou¢asné vzpruhou bylo i rally u &inskych akcii v ndvaznosti na
oznameni o zvySeni programu zpétného odkupu akcii u tamni e-commerce jednicky Alibaba (BABA +11,5%) na 25 mld. USD z predchozich 15 mid. USD pro
nadchazejici 2 roky, signalizujici mozny konec vyznamnych regulatornich restrikci tamnich organti, které v uplynulém roce vyrazné stlacily trzni ceny u vétsiny &inskych
titul@. Dafilo se tak i dalsim internetovym spole¢nostem (napf. Baidu +5,4%) &i oblibenym automobilkdm XPeng (XPEV +6,2%), Nio (NIO +7,4%) nebo Li Auto (LI
+3,8%).

V Cele sektorovych riistdl se dnes drzeli producenti zbytnych statké (+2,4%) a provozovatelé komunikaénich sluzeb (+2%). Naopak po véerejsim rdistu dnes nejvyraznéji
ztracel energeticky sektor (-0,7%) pfi Ustupu ceny ropy. Zemni plyn ale zpevnil 0 5,2% na 5,15 USD/mmbtu.

Vedle poklesu cen dluhopisii se nedafilo ani drahym koviim v &ele se stfibrem (-1,8% na 24,75 USD/oz.), zlato pak odepsalo 0,8% s posunem na 1920 USD/oz.

Ze zajimavych individudlnich pohyb& S&P500 konstituenttl vypichnéme +7,9% riist akcii zndmé elektro-automobilky Tesla (TSLA) po dlouho ocekavaném otevieni své
L,gigafactory" v Berliné se zahajenim produkce voz{ s planovanou vyrobou 500 tis. aut / rok. Mezi porazenymi se dnes drZel predni producent hnojiv Mosaic (MOS -
2,5%) korigujici véerejsi tuéné zisky a ustupuijici tak z vice nez 10letych maxim.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském case (SEC).
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