16. bfezna 2022

Ocekavané udalosti

. 10:00 Bézny Ucet platebni bilance (leden): ocekavani
< trhu: 7,00 mld., predchozi hodnota: -18,31 mid. Nasdaq 100 13615,75 1,22
USA: !

. 12:00 Index Zzadosti o hypotéky MBA (11. bfezna): DIIA 33744 0,63
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 8,5 %

. 13:30 Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) ((nor): S&P 500 4294,75 0,77
ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 3,8 %

. 13:30 Index importnich cen (m-m) (tnor): ocekavani DAX 14233 2,28

trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: 2,0 %

. 13:30 Index importnich cen (y-y) (Unor): ocekavani
trhu: 11,3 %, predchozi hodnota: 10,8 %

. 13:30 Index exportnich cen (y-y) (Unor): ocekavani
trhu: 14,4 %, predchozi hodnota: 15,1 %

Euro Stoxx 50 3819 2,13

. 15:00 Podnikové zésoby (leden): oekavani trhu: 1,1 Nikkei 225 25762,01 1,64 2,24 10,94 -14,85
%, predchozi hodnota: 2,1 % -

. 15:00 Index realitniho trhu NAHB (bfezen): ocekavani Shanghai Composite 3170,71 3,48 -6,97 16,00 -10,41
trhu: 81, predchozi hodnota: 82 - -

. 15:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (11. Hang Sen 19980,09 8,50 11,32 21,37 -36,13
bfezna): ocekavani trhu: -1800 tis., predchozi hodnota:
-1863 tis.

. 15:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu podle EIA -
%15 tibSFezna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: - Nasdaq Composite 12948,62 2,92 1,20 16,81 -3,80

. 15:30 Zména zasob benzinu podle EIA (11. bfezna): S&P 500 4262,45 2,14 2,20 -9,50 7,40
ocekavani trhu: -1462 tis., predchozi hodnota: -1405
tis. Dow Jones Ind. Avg. 33544,34 1,82 2,79 -6,63 1,79

. 15:30 Zména zasob destilaté podle EIA (11. bfezna):
ocekavani trhu: -1759 tis., predchozi hodnota: -5230

tis.
. 19:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (dolni mez) EUR/USD 1,0961 0,09 -1,03 -2,87 -7,89
(16. bfezna): ocekavani trhu: 0,25 %, predchozi EUR/CZK 247 012 -057 1.1 11
hodnota: 0,00 % UR/C 1783 0 0.5 14 3
. 19:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (horni mez) USD/CzK 22,61 -0,17 -1,72 -1,82 -513
(16. bfezna): ocekavani trhu: 0,50 %, predchozi
hodnota: 0,25 % USD/JPY 118,36 0,07 2,18 3,80 8,60
Akciovy vihled Komodty ke zmén ww @@ WY
Zlato 1920,2 -0,49 -3,42 8,88 10,94
Americke akrcije vlera zazrjamenc::ly slusné pvltlrﬂstky, kfﬂyz hlayn| Ropa 96,71 2,03 -7,94 36,87 49,11
indexy denni zisky postupné navySovaly a koncily u dennich maxim.
Investofi tak po tfidennim poklesu vyuzili atraktivni ceny akcii ke
vstup@im do pozic, pomohl i pokles cen ropy na Groven pred valkou 1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobngii
na Ukrajiné a dale viadl i pfiméfeny optimismus ohledné toho, ze vysvétleni viz posledni strana

ndzory Ruska a Ukrajiny ohledné smiru se sblizuji. Futures na
americké akciové indexy tak nyni dale posiluji. Investofi dnes kromé
situace na Ukrajiné budou sledovat i vystup ze zasedani Fedu, kdyz
dnes maji centralni bankéfi zahdjit cyklus navySovani sazeb. V
pozitivnim sentimentu budou zahajovat v kladném teritoriu rovnéz
zapadoevropské burzy, futures na Dax ukazuje prirlstek +2,16%.
Prazska burza vCera ztracela pfedevsim pod tihou bank. Dnes by
v3ak finanéni tituly na prazské burze mély vyuZit pozitivni nalady na
globélnich akciovych trzich a Uterni ztrdty umazavat. Cez vCera
reportoval solidni vysledky za rok 2021 a vyhlasil silny vyhled na rok
2022. K ristu titulu to vsak nestacilo, kdyz zaznivaly hlasy, Ze vyhled
je pfilis odvazny a skryva fadu nejistot predevsim ve vyvoji situace
na Ukrajiné. Nicméné i pfesto se domnivame, Ze akcie Cezu by mohly
ze vCerejsiho reportu téZit v nasledujicich dnech. Sledovat se dnes na
prazské burze bude i Avast poté co britsky regulator vyjadfil obavy,
Ze akvizice s firmou NortonLifeLock mdZe narusit konkurenéni
prostredi.




Ceska republika

V (tery prazska burza ztracela, kdyZ index PX oslabil -
0,9% na 1303 bodd. Po ranu prezentoval skvéla Cisla CEZ,
resp. svym vyhledem pro letosni rok zcela deklasoval trzni
odhady. Firma oznamila, ze zisk EBITDA by mohl letos
dosahnout 85-89 mid. KC. Trzni odhady se pfitom
pohybovaly pobliz 70 mid. K&. Akcie CEZu nejprve posilily
nad 880 K¢, ale postupné se jejich kurz vracel zpét pod
860 KC. Dnes ziejmé nebyl pfihodny sentiment pro nova
maxima. Slusna likvidita byla k vidéni na Erste (200 mil.
KE), titul se pohyboval mezi 730-740 K¢ po vétsinu dne (-
1,7%). Rst se nepodafilo ani Komeréni bance (-3%), jez
znovu nepresla pres 780 K¢. Objem na KB (220 mil. K<) byl
jest€ mirné vySsi neZ u Erste. V Cervenych Cislech uzavirala
také Ceska zbrojovka (-1%). A po 4 riistovych dnech se do
zaporu dostal také Philip Morris CR (-1,7%).
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Némecko

Némecké akcie v Gvodu obchodni seance zaznamenaly ztrdtu témér
1,5 %, ale v pribéhu odpoledne Gvodni ztratu smazaly a podivaly se i
do zelenych Ccisel. Ke konci obchodniho dne ale opét poklesly a
uzavrely s kosmetickou ztratou 0,04 %.

Mezi nejvice rostouci tituly se zaradil vyrobce automobil& Mercedes-
Benz (+2,62 %), ktery oznamil, Ze otevie novou tovarnu na baterie do
elektromobil& v Alabamé. Vyrazné rostouci byly i akcie spole¢nosti
E.ON (+1,44 %), kterd bude zitra reportovat svoje hospodarské
vysledky. Akcie spolecnosti Volkswagen a RWE, které reportovaly své
vysledky dnes, pripsaly lehce pres pdl procenta. Nejvice se nedafilo
akciim Delivery Hero (-2,76 %) a Zalando (-2,17 %).

Napfi¢ sektory si nejlépe vedly komunikacni sluzby (+0,63 %), utility
(+0,59 %) a informacni technologie (+0,30 %). Nejvice ztratové byly
sektory nemovitosti (-1,04 %) a zbytné spotreby (-1,12
%).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Americké akciové indexy v zavéru seance jesté akcelerovaly své dosavadni zisky a uzaviely vysoko v kladnych cislech v Cele s technologickym
Nasdagem, ktery si pripsal bezmala 3%. S&P500 pridal pres 2,1%, tradicni Dow Jones pak vice nez 1,8%. Délo se tak na pozadi kiehkého
optimismu ohledné vyvoje situace na Ukrajiné (v éteru i ve vyjednavacich kruzich), stejné tak trhy potésil nizsi nez ocekavany rlst (norovych
vyrobnich cen i pokracujici pokles ceny ropy na ,pfedinvazni® Urovné. To vSe v predvecer vystupu ze zasedani Fedu, ktery je planovan na zitra v
19h. Je v podstaté jisté, ze hlavni sazba bude zvySena o 25 bazickych bod(i, nicméné v kontextu vyse uvedeného a geopolitického napéti bude velmi
sledovany doprovodny komentai ohledné dalSiho utahovani ménové politiky béhem roku. VSechny sektory indexu S&P500 dnes posilily vyjma
energii. Ty propadly o 3,7%, korigujici tuéné zisky z predchozich tydn{i, na pozadi zmirovaného propadu ceny ropy (-7,9% s posunem na 95,2
USD/barel), o vice nez 1% slabsi uzaviel i zemni plyn (4,6 USD/mmbtu). Pfi akciovém rally se nedafilo bezpe¢nym pristaviim — oslabily drahé kovy
(zlato -1,9%, st¥ibro -0,7%), ztracela i vétsina dluhopisovych splatnosti. Pouze nejkratsi maturity lehce zpevnily. Vynos 10letého vladniho bondu se
posunul na nova, bezmala 3letd maxima, a to na 2,15%, vykazujici 7. rlst v fadé! Ze zajimavych korporatnich pohybl S&P500 konstituentd na
rlistové strané zaujaly predevsim letecké spolecnosti, tézici z pozitivnich updat( velkych aerolinek ohledné letosniho roku, kdy napf. United Airlines
(UAL) ocekava jiz pouze 20% pokles trzeb ve srovnani s predpandemickym rokem 2019 oproti pfedchozi projekci poklesu az o 25%. V podobném
duchu se vyjadfilo i vedeni Southwest Airlines (LUV). Na strané poklest pak jednoznacné dominovaly energetické spolecnosti v Cele s rafinérskou
spol. Valero (VLO -6,8%).

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




