7. brezna 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Primérna realna mési¢ni mzda (y-
y) (4Q): ocekavani trhu: -0,7 %,
predchozi hodnota: 1,5 %

Némecko:

e  08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (leden):
oCekavani trhu: 1,9 %, predchozi
hodnota: -5,5 %

e 08:00 Podnikové objednavky (m-m)
(leden): ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi
hodnota: 2,8 %

e 08:00 Podnikové objednavky  (y-y)
(oCisténo o pocet pracovnich dni) (leden):
oCekavani trhu: 5,8 %, predchozi
hodnota: 5,5 %

Eurozoéna:

e 10:30 Index investorské divéry Sentix
(bfezen):  oCekavani  trhu: 44625,
predchozi hodnota: 44728

Akciovy vyhled

Pres vikendové zapojeni izraelského premiéra do
vyjednavani ohledné okupace Ukrajiny moc vyrazny posun
nenastal. Obavy o dalsi vyvoj se nadéle budou prenaset na
akciové trhy a po vyraznych poklesech z minulého tydne
bude i zacatek tohoto tydne ve znameni dalSich poklesd.
Preference bezpecnéjsich aktiv podporuji americky dolar a
zvySuji poptavku po statnich dluhopisech. Dramaticky vyvoj
pokracuje i u cen ropy, kdyz WTI aktudné roste o vice jak
8 % nad hranici 125 USD. Americkd administrativa
vyjednava o mozném zakazu vyvozu ruské ropy. Situace na
energetickém trhu bude vytvaret dalsi tlak na réist cen a
inflace se na nizsi hodnoty asi jen tak nepodiva. Futures na
US indexy oslabuji zhruba o 1 %, open na evropskych
trzich bude ve znameni jesté vyraznéjsich poklestl. Prazska
burza se v patek zastavila na Grovni svého 200 denniho
klouzavého préiméru, pro dnesni den vSak tato technickd
podpora bude pravdépodobné vyraznéji prolomena. Na
nova lokdlini minima se mohou posunout predevsim
bankovni tituly, kde byl v poslednich dnech vidét
nejvyraznéjsi tlak. Stabilnéjsi méize nadale byt Moneta, kde
je v procesu spojeni s aktivy PPF. Fio banka zvefejnila
v patek pro Monetu novou cilovou cenu na drovni 117 K¢ a
doporucenim  kupovat. CEZ v kontextu déni kolem
ukrajinské jaderné elektrarny v patek rovnéz vyraznéji
ztracel, nadale je vSak jeho vyvoj podstatné rezistentnéjsi
nez u celého trhu. Tento statut by nemél byt narusen a
pokles pod hranici 800 K¢ by byl spiSe neopodstatnény.
V tydnu jedna ECB a budou zvefejiiovana data o inflaci,
hlavni vliv na trh vSak bude mit celkovy sentiment spojeny
s vyvojem na Ukrajiné.

Nasdaq 100 13558 -2,04
DJIA 33133 -1,34
S&P 500 4257 -1,62
DAX 12620 -3,76

Euro Stoxx 50 3438 -3,39

Nikkei 225 25221,41 -2,94 -1,85 -7,29 -10,18
Shanghai Composite 3372,86 -2,17 -0,11 -4,43 -1,59
Hang Sen 21157,15 -3,42 -3,79 -7,83 -25,08

Nasdaq Composite 13313,44 -1,66 -2,78 11,75 4,64
S&P 500 4328,87 -0,79 -1,27 -4,62 14,87
Dow Jones Ind. Avg. 33614,80 -0,53 -1,30 -2,79 8,70

EUR/USD 1,0877 -0,45 -3,05 -3,62 -8,16
EUR/CZK 25,667 0,04 544 4,82 5,99
USD/CzZK 23,605 0,58 2,14 0,99 -2,74
USD/JPY 115,00 0,19 0,02 1,37 5,65

Zlato 1993,2 1,35 4,87 12,07 18,78
Ropa 1209 7,84 29,30 74,46 86,20

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Vyrazna volatilita na prazské burze pokracovala i v zévéru tydne,
kdyZ se opét vyhrotila situace na Ukrajiné. Vcerejsi korekcni pohyb
byl rychle zapomenut a akcie napfi¢ trhem byly opét pod tlakem.
Index PX oslabil 0 4,26 % a dostal se na nova lokalni minima a
tésné pod hranici 200 klouzaveho prlméru. Dnesnim vyprodejdm
nebyl usetfen ani CEZ, ktery oslabil 0 4,3 % na 820 K¢ a to i za
situace opét vyrazné rostoucich cen elektfiny. Investory
nepochybné vystraSilo déni na Ukrajiné, kde ruska armada
ostfelovala a nasledné obsadila nejvétsi tamni jadernou elektrarnu.
Komer¢ni banka byla v@c¢i poklestm ve finanénim sektoru
v poslednich dnech podstatné rezistentnéjsi, kdyz firma ma
prakticky nulovou expozici na problémovy region. Sekundarni vlivy
spojené s ekonomickym vyvojem zda vSak néjaké budou a dnes
akcie KB vyprodejlim usetfeny nebyly. Kurz oslabil o 8,4 % a dostal
se pod psychologickou hranici 800 K. Pravdépodobné stoploss
pokyn byl patrny dnes u akcii Moneta Money Bank, ktery poslal
kurz velmi rychle do blizkosti hranice 80 K¢. Kurz se rychle z minim
zvedal zpét, aby nakonec kondil slabsi 0 2,7 % na 85,75 K& Témér
5 % oslabila rovnéZ pojistovna VIG. I pres ohlaSenou intervenci ze
strany CNB koruna v zavéru dne opét oslabovala a to predevsim
viici dolaru, coz pomahalo opét Avastu. Ten posilil o necelé 1 % na
hranici 198 K¢.
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Némecko

Némecké akcie béhem dopolednich hodin klesly az o 3,5 %. Kolem
této ztraty v préibéhu dne oscilovaly a na konci obchodniho dne
uzavrely se ztratou 4,41 %. Mezi nejvice ztratové sektory patfily
zbytna spotfeba (-5,54 %), finan¢ni sektor (-5,40 %) a informacni
technologie (-5,13 %). Nejméné ztratové sektory byly utility (-1,27
%) a zdravotnictvi (-2,25 %). Nejvice ztratovym akciovym titulem
indexu DAX byla Deutche Bank (-9,4 %). Analytici prisuzuji tuto
ztrdtu soucasnému napéti na trhu vzhledem ke konfliktu na
Ukrajiné a omezeni plsobeni banky na ruském UGzemi. Vyraznou
ztratu zaznamenaly déle akcie spolecnosti Puma (-8,7 %) Porsche
Automobil Holding (-8,6 %) a Zalando (-8,3 %). Jediné akcie
indexu DAX, které se pohybovaly v zelenych Cislech, byly akcie
spolecnosti RWE (+4,8 %).
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USA

Americké akciové indexy nésledovaly globalni negativni vyvoj a citelné oslabily v Eele s technologickym Nasdagem, ztracejici téméF 1,7%. Sirdi index S&P500
odepsal 0,8%, relativné nejmensi ztraty pak vykazal tradicni index Dow Jones (-0,53%). Délo se tak na pozadi trvajiciho vysokého napéti na Ukrajiné, kde
prozatim neni vidét pomysiné svétlo na konci véle¢ného tunelu navzdory pokustim o dialog mezi Ukrajinou a Ruskem. Pfesto relativné vzdalené zamori vykazuje
vétsi odolnost proti poklestim nez blizsi Evropa, kterd dnes uzavrela s vysokymi ztratami (STOXX Europe 600 - 3,56%). Aktualni geopolitické déni dnes zastinilo
solidni report z amerického trhu prace, ktery pfinesl vyssi nez ocekavany pocet nové vytvorenych pracovnich mist, stejné tak nizsi nezaméstnanost nez byly
trzni projekce. Vedle toho primérné hodinové vydélky rostly pomalej$im tempem, neZ se oéekavalo. Navzdory silnym makrodat@im i pokracujicim inflaénim
tlak@im jsme dnes vidéli pokles trznich vynosd napri¢ splatnostmi, a tedy poptavku po dluhopisech, coby bezpe¢ném pfistavu. Vynos 10letého vlddniho bondu se
posunul na 1,73% ze vcerejsich 1,84%. Aktualné trh ocekava zvyseni sazeb o 0,25% na bfeznovém zasedani. Vedle rlistu dluhopist se dafilo i drahym koviim —
zlato posililo 0 1,7% na 1967,5 USD/oz, stfibro zpevnilo 0 1,7% na 25,6 USD/oz. Jesté vétsi cenové pohyby smérem vzhiru registrovaly energie — ropa posilila
0 7,3% na 115,45 USD/barel, zemni plyn zpevnil o 4,1% na 4,92 USD/mmbtu. Pravé energie se drzely v cele sektorovych rdstd (+2,9%) v ramci indexu
S&P500. Nejvice naopak ztracely banky (-2%) a informacni technologie (-1,8%). Mezi nejvétsimi korporatnimi “skokany” v ramci S&P500 se drzel ropny tézar
Occidental Petroleum (OXY +18%). Na chvostu se naopak drzely aerolinky v &ele s United Airlines (UAL -9,1%). Nejh@ife si pak staly akcie odévni skupiny PVH
(PVH -12%), ovladajici mj. znacky Tommy Hilfiger ¢i Calvin Klein, které soucasné geopolitické napéti s ruskymi restrikcemi nepomaha.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




