4. brezna 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 08:00 Obchodni bilance (leden): ocekavani trhu: 5,5
mld., predchozi hodnota: 7,0 mid.
. 08:00 Vyvoz (m-m) (sezonné ocisténo) (leden):
ocekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi hodnota: 0,9 %
. 08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo) (leden):
ocekavani trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: 4,7 %
. 08:00 Bézny Ucet platebni bilance (leden): ocekavani
trhu: 16,5 mld., pfedchozi hodnota: 23,9 mid.
Eurozoéna
. 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (leden): ocekavani
trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: -3,0 %
. 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (leden): ocekavani
trhu: 9,2 %, predchozi hodnota: 2,0 %

USA:

. 14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (Ginor):
ocekavani trhu: 418 tis., predchozi hodnota: 467 tis.

. 14:30 Zména pracovnich mist v soukromém sektoru
(Gnor): ocekavani trhu: 400 tis., predchozi hodnota:
444 tis.

. 14:30 Zmeéna pracovnich mist ve vyrobnim sektoru
(Gnor): ocekavani trhu: 24 tis., predchozi hodnota: 13
tis.

. 14:30 Mira nezaméstnanosti (Unor): ocekavani trhu:
3,9 %, predchozi hodnota: 4,0 %

. 14:30 Prlmérnd hodinovd mzda (m-m) (Unor):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,7 %

. 14:30 Prlimérna hodinova mzda (y-y) (Gnor): oéekavani
trhu: 5,8 %, predchozi hodnota: 5,7 %

Akciovy vyhled

Futures pro evropské akcie naznacuji na konci
tydne otevreni index( v zaporném teritoriu. Evropa
by tak mohla otvirat kolem -1,5% dole, zamoii
aktudlné ztraci -0,4%. Sentiment na trzich je velmi
krehky, pfes noc se objevila zprava o ostrelovani
jaderné elektrarny na Ukrajiné. Kratce vypukl pozar,
ale mél by byt pod kontrolu. Investofi rovnéz sleduji
vysoké ceny komodit (ropa aktualné 110 USD),
které by pre setrvani na stavajicich trovnich mély
negativni dopad na vyvoj ekonomik. Prazska burza
ve Ctvrtek prerusila 3 propady v fadé a rostla. Index
PX uzaviral +3% vySe na 1364 bodech. Zabrala
hlavné Erste (+11%), jez tak Castecné korigovala -
40% propad v Unoru. Titul véera uzaviral na 784
KE. Obchodovani ziejmé bude dale volatilni,
uvidime, jestli se ji podafi udrzet nad 740-750 Kc.
Na ostatnich titulech by mohla byt volatilita nizsi,
ale celkové dnes Praha zfejmé odevzda cast
véerejSich ziskd.

Nasdaq 100 13968,5 -0,44
DJIA 33663 -0,22
S&P 500 4346 -0,30
DAX 13436 -1,93

Euro Stoxx 50 3671,5 -1,78

Nikkei 225 25985,47 -2,23 2,34 -5,18 -10,09
Shanghai Composite 3447,65 -0,96 1,49 -3,50 -2,68
Hang Sen: 21884,78 -2,59 -190 -547 -24,81

Nasdaq Composite 13537,94 -1,56 0,48 10,26 4,16
S&P 500 4363,49 -0,53 1,74 -3,85 14,24
Dow Jones Ind. Avg. 33794,66 -0,29 1,72 -2,27 8,07

EUR/USD 1,1009 -0,50 -2,29 -2,69 -8,00
EUR/CZK 25,801 0,23 6,78 4,23 6,89
USD/CzZK 23,43 0,78 4,43 1,47 -1,64
USD/JPY 115,44 -0,02 -0,10 2,34 6,92

Zlato 1939,7 0,20 2,76 8,79 14,05
Ropa 106,29 1,61 18,20 60,74 67,01

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po sérii propad(l z tohoto tydne zaznamenala vyrazny réist a
&ast ztrdt umazala. Index PX si pfipsal 3,08 % a dostal se na 1364,29 bodg.
Z technického pohledu tak zafungovala podpora v podobé blizkosti 200
denniho prliméru a rovnéz Uroven lokalnich minim z lofiského fijna. V Cele
rlistu byla Erste Group, u které jsme v poslednich dnech upozorfiovali na
neadekvatnost vyraznych vyprodejdi. Kurz posilil 0 11,4 % a vrétil se nad 780
KE. Vcera se na minimu akcie obchodovala u hranice 690 K¢. Titul byl dnes
suverénné v Cele rlistu celého evropského bankovniho sektoru, ktery kratce
pred koncem obchodovéni byl prakticky na nule. Mediobanka ve svém
aktudlnim reportu uvadi, Ze v kontextu déni na Ukrajiné ,by¢i scéndr™ pro
evropské banky nahle vymizel. I z jejich pohledu bude vsak potfeba rozliSovat
a zOstavaji pozitivni na tituly s defenzivnim geografickym mixem a obchodnim
modelem. Komercni banka posilila 0 3 %, nejméné vyrazny pohyb byl
v bankovnim sektoru u Moneta Money Bank, ktera si pfipsala pouze 0,11 %.
Riist Sel napfic trhem a posilovaly vSechny emise z hlavniho trhu s vyjimkou
Ceské zbrojovky (-0,67 %). Vldda potvrdila navySeni rozpoctu Ministerstva
obrany o 1 mld. K¢ na a je otdzkou, zda se prostfedky promitnou do
pfipadného navyseni kontraktu, ktery stat se zbrojafskou firmou ma. Akcie
CEZu posilily o 1,42 % na 857 K¢ S planovanym stazenim akcie Avastu
z obchodovani v kontextu prevzeti ze strany NortonLifeLock rozhodla prazska
burza v rdmci pravidelné aktualizace o vyFazeni titulu z baze indexu PX. Nova
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baze bude platna od pondéli 21.3.2022.
Némecko
Evropskyrp akciim sevdnes prlll-ls ngdarllo. VSechny DAX (pfedchozi den)
sledované sektory v Cele s utilitami (-4,93 %), zbytnou
- 14100

spotiebou (-4,38 %), nezbytnou spotrebou (-3,81 %)
prlmyslem (-2,48 %) a realitami (-2,39 %) odepsaly ze
svych hodnot. Nejvétsi svétovy vyrobce aut Volkswagen
pozastavuje vyrobu v Rusku, déivodem je invaze ruské
armady na Ukrajinu. Opatfeni na ruském dzemi postihne 2
tovarny. Stejny postoj ma tuzemska Skoda Auto, kterd je
soucasti koncernu. Z némeckého DAXu si nejhlife vedlo
RWE (RWE; -8,8 %), Delivery Hero (DHER; -7,8 %),
Mercedes-Benz (MBG; -6,3 %) a Continental (CON; -5,3

Vs

%). Nejvyssi rlist pripsal Merck (MRK; +1,5 %).
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USA

Na trzich pokracuje volatilita a vysoké obavy z ekonomickych dopad@ konfliktu na Ukrajiné. VétSina dalsich kurzotvornych zprav je nyni
upozadéna. Postupné se k sankcim proti ruské ekonomice pridavaji dalsi a dalsi hraci. Dnes uzaviela své prodejny na ruském Gzemi napriklad
Ikea, v predchozich dnech to byli vyznamni hraci na poli IT. Cena uralské ropy, prudce klesa. Ekonomické boufe se nevyhnou ani USA a tamni
analytici se snazi odhadnout dopady riist cen komodit na inflaci a pfedjimat tak kroky centralni banky. Americka ropa se vcera dostala k 116
dolarlim, dnes doslo k mimné konsolidaci kolem 110 dolardl, presto jde vsak o deset let nevidéné ceny. Je moZné, Ze se brzy dockéme
prekvapivych kroké a Ustupkd. Médii koluji informace, Ze by se mohly uvolnit sankce na Iran a ten by mohl posilat do svéta mnohem vice své
ropy. Celosvétova stagflace, tedy snizujici se ekonomicky rlist spolecné se zvysujici se cenovou hladinou, strasi vsechny. Dnes posiluji ceny utilit
a realitnich spolecnsoti. Naopak klesaji sektory zbytné spotfeby a informacnich technologii, které jsou na stagflacni rizika nejcitlivéjsi. Vyjimka
potvrzuijicic pravidlo u klesajicich maloobchodnik{ jsou dnes akcie fetézcll Koger a BestBuy, které potésily investory predevsim svymi vyhledy na
dalsi kvartaly.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se politd vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den
v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu
se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit
se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/264967-best-buy-ve-4q-nedosahl-na-odhady-zlepsenym-dlouhodobym-vyhledem-vsak-pozitivne-prekvapil

