3. brezna 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 09:55 Index nakupnich manazerl ve sluzbach Markit
(Gnor - konecny): ocekavani trhu: 56,6, predchozi
hodnota: 56,6
. 09:55 SloZeny index nakupnich manazer@i Markit/BME
(Gnor - konecny): ocekavani trhu: 56,2, predchozi
hodnota: 56,2
Eurozdna:
. 10:00 Index nakupnich manazerd ve sluzbach Markit
(Gnor - konecny): ofekdvani trhu: 55,8, predchozi
hodnota: 55,8
. 10:00 SloZeny index nakupnich manazer Markit (Gnor -
kone¢ny): ocekavani trhu: 55,8, predchozi hodnota:
55,8
. 11:00 PPI (m-m) (leden): ofekavani trhu: 2,6 %,
predchozi hodnota: 2,9 %
. 11:00 PPI (y-y) (leden): ocekdvani trhu: 27,1 %,
predchozi hodnota: 26,2 %
. 11:00 Mira nezaméstnanosti (leden): ocekavani trhu:
6,9 %, predchozi hodnota: 7,0 %
USA:
. 13:30 Index propusténych zaméstnancdl Challenger (y-
y) (Gnor): ofekavani trhu: --, predchozi hodnota: -76,0
%
. 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (4Q - konecny):
ocekavani trhu: 6,7 %, predchozi hodnota: 6,6 %
. 14:30 Jednotkové naklady na praci (4Q - konecny):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (26.
unora): ocekavani trhu: 225 tis., predchozi hodnota:
232 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti

(19. Unora): ocekavani trhu: 1420 tis., predchozi
hodnota: 1476 tis.

. 15:45 Index nakupnich manaZerll ve sluzbach Markit
(Gnor - konecny): ocekdvani trhu: 56,7, predchozi
hodnota: 56,7

. 15:45 Slozeny index nakupnich manazerd Markit (Gnor -
konecny): ocekavani trhu: 56,0, predchozi hodnota:
56,0

. 16:00 Préimyslové objednavky (leden): ocekavani trhu:
0,7 %, predchozi hodnota: -0,4 %

. 16:00 Objednavky zbozi dlouhodobé spotteby (leden -
konecny): ocekévani trhu: 1,6 %, predchozi hodnota:
1,6 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie véera poprvé po predchozich poklesech posilily,
napr. DAX rostl +0,7%. Wall Street nasledné ukazala jesté lepsi
vykonnost, kdyZz index SP500 pfidal +1,9%. Aktudlné jsou
zamorské futures stabilni, evropské indikuji mirny pokles. Séf
FEDu véera indikoval, Ze se kloni k +0,25% ristu sazeb na
konci mésice. Ale v pfipadé pokracujicich cenovych tlakd, jsou
pfipraveni zvedat sazby rychleji. Investofi proto dale sleduji
rekordni ceny komodit, ropa se obchoduje nejvySe od roku
2008 (115 USD). Prazska burza zatim tento tyden pokazdé
oslabila, index PX ve stfedu uzaviral na 1323 bodech (-2%), coZ
je jeho letosni nejnizsi Groven. Uroven 200 denniho klouzavého
prdméru, tedy vyrazny technicky indikator lezi na 1311 bodech.
Daldi prodejni tlak byl vera ke spatfeni na Erste, jeji akcie se
obchodovaly kolem 700 K¢ (-5,5%). Zde bychom cekali
postupné uklidnéni situace, banka nema pfimou angaZovanost
v Rusku. Celkové by se dnes mohl doméci trh pokusit réist.

Nasdaq 100 14205,5 -0,24
DJIA 33830 -0,06
S&P 500 4378 -0,09
DAX 13948 -0,67
Euro Stoxx 50 3805 -0,61

Nikkei 225 26577,27 0,70 -0,21 -4,90 -10,25
Shanghai Composite 3481,11 -0,09 -0,14 -2,51 -0,70
Hang Sen 22406,67 0,28 -556 -6,07 -23,21

Nasdaq Composite 13752,02 1,62 5,48 10,59 2,94
S&P 500 4386,54 1,86 3,81 -4,16 13,34
Dow Jones Ind. Avg. 33891,35 1,79 2,29 -2,16 7,96

EUR/USD 1,1095 -0,23 -0,85 -1,80 -8,01
EUR/CZK 25,655 043 480 2,80 6,55
USD/CzZK 23,114 063 3,82 0,86 -1,95
USD/JPY 115,72 0,19 0,17 2,27 8,16

Zlato 1930,8 044 028 9,60 12,53
Ropa 112,48 5,06 23,66 69,70 84,06

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve stfedu oslabila, index PX propad| dokonce vyraznéji -
2% na 1324 bod{. Presto, ze na zahranicnich trzich jsme sledovali
klidnéjsi vyvoj (némecky DAX stagnace, SP500 aktualné +0,6%). Na
hlavnich titulech prazské burzy se obchodovalo aktivné. NA CEZu
dokonce proteklo slusnych 620 mil. K& Akcie CEZu oteviely u letosnich
maxim na 880 K¢, ale postupné vybirani zisk vratilo kurz na 845 K¢ (-
3,6%). Velmi Zivo bylo také na Erste (490 mil. KC), jeji akcie byly
znovu pod tlakem, nakonec se nejvice obchodovalo nedaleko mety 700
K¢ (-5,5%). Ackoliv banka opakovala, Ze jeji expozice vic¢i Rusku je
minimalni. Od zacatku Unora kurz Erste propadl -40%, z Casti kv(ili
poklesu evropského bankovniho sektoru, nemaly vliv ma zrejmé také
sentiment kolem Raiffeisen bank (propad jejich akcii za mésic pres -
50%. Jenze druha zmifiovana banka ma v Rusku pobockovou sit' na
rozdil od Erste. V zaporu se dnes obchodovala také komercni banka (-
2,6%), ktera nakonec uzavirala na 842 KC. Obratem smérem na jih
zaujala také Ceska zbrojovka, jeZz z maxim u 630 K¢ propadla na 600
K¢ (-4,1%). Ristovou vyjimkou byl opét Avast (+2,2%) diky rdstu
UsD.
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Némecko

Evropskym akciim se dnes v pozadi valku na Ukrajiné dafilo a zakoncily
rlistové. Vyraznéji odepsaly pouze utility (-6,17 %) a zbytna spotfeba
(-3,65 %). Kladné zakoncil sektor komunikaci (+3,28 %), primyslu
(+3,21 %), IT (+2,09 %) a materialti (+1,86 %).

Akcie spolecnosti E.ON dnes odepsaly pres 8 %, jelikoZz ceny plynu
v Evropé raketové vzrostly a maloobchodni prodejce energii by tak
mohl mit problém tyto ceny spotfebitel&im zprostredkovat.

Vyraznéjsi rlst si dnes pripsal Airbus (AIR; +5,8 %), MTU Aero
Engines (MTX; +5,3 %) a Bayer (BAYN; +3,7 %). Ztratil naopak
HelloFresh (HFG; -6,1 %), Zalando (ZAL; -3,9 %) a RWE (RWE; -3,9
%).
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USA

Ve stfedecni seanci index Dow Jones naSel podporu a pridal 1,79% a také Sirsi index S&P 500 se také nachazel v kladnych &islech a uzaviel silnéjsi o 1,86%. I kdyz trh
nachazi po predchozich poklesech jiz podporu, tak jsou investofi opatrni, protoze stale existuji obavy z vyssi inflace a jejiho dopadu na svétovou ekonomiku, ke kterym
prispivaji velkou mérou rlisty cen komodit, kde pFikladem velkého néréistu je ropa a p3enice. Podle analytik risk-off sentiment véera prispél k padu dluhopisovych vynost
a je zde otdzka, zda vynosy zlstanou delsi dobu nizké, kdyZ se centrdini banky postupné chystaji na utahovani ménové politiky. FED by tak mél jiz v Fijnu zadit sazby
zvySovat a bude tak zajimavé si dnes poslechnout projev $éfa FEDu J. Powella, ktery se k této problematice ma vyjadfit na plidé americké Snémovny reprezentantfi. Dolar
na paru s eurem posiluje 0 0,07% tj. 1,11118 USD/EUR.

V centru déni je také cerné zlato, kde ceny ropy pokraluji ve strmém rlistu i dnes a lehkd ropa WTI posiluje o vice neZ 8% a dostava se k Grovni 111,7 USD/barel. Dnes
byla také od EIA reportovany zasoby surové ropy k 25. Gnoru, které poklesly o 2,597 mil. barelfl, kdyZ trh predpoklddal réist zasob o 2,5 mil. bareld. Dnes by méla také
jednat skupina OPEC o dalSim nastaveni produkénich limitl a panuji tak nemalé obavy z mozného stazeni ruskych dodévek z trhu. Rusko produkuje cca 11 mil. barell ropy
denné a zhruba polovina této produkce je uréena na export. Je tfeba poznamenat, Ze ruskd produkce predstavuje cca 12% celosvétové produkce. Tato situace hraje do
karet akciim v téZzebnim sektoru Cerného zlata a tak akcie znamého svétové obchodovaného tézare Exxon Mobil ( XOM ) posiluji o cca 2,1% a hned v zavésu jsou akcie
Occidentalu Petroleum ( OXY ) s rlistem vice nez 4% a dobfe si vedou akcie Baker Hughes Company ( BKR ), které pfidavaji na své trzni hodnoté vice nez 8%. Za zminku
stoji také akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), jez pridavaji vice nez 4,8% a také akcie jeho konkurenta Halliburtonu ( HAL ) si pfipisuji zisk
necelych 3,4% a do této skupiny patfi také akcie Chevronu ( CVX ) se ziskem vice nez 3%.

BohuZzel se dnes prilis nevede akciim skupiny Citigroup ( C ), které na zaCatku seance ztracely cca 1%, ale obrétily do kladu 2,1% a také konkurencni akcie Bank of
America ( BAC ) naopak pridavaiji vice nez 1,9%. Z investi¢nich bank po pfedchozim poklesu nachdzi podporu JP Morgan Chase ( JPM ) s nérlistem cca 2,1% a také akcie
Goldman Sachs ( GS ) pfidavaji cca 2,5% a proti tomu konkurencni akcie Morgan Stanley ( MS ) také obraceji z Cervenych Cisel a pridavaji na své trzni hodnoté vice nez
0,5%. .

Bohuzel se dnes nedafi akciim vyrobce elektromobilli Rivian Automotive ( RIVN ), kde akcie odepisuji vice nez 13%, jelikoZ spole¢nost uvedla, Ze zaznamenava problémy
s dodavkami ¢ipl a zvysily se ji ndklady na dovoz ostatnich komponentd.

S vétsSim posilovanim dolaru se dnes nedafi Zlutému kovu, ktery ztraci vice nez 0,7% a zlato se tak dostdva k technické drovni 1929 USD/Troy. unci. tato situace
nevyhovuje akciim v téZebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsi kanadské spolecnosti Barrick Gold ( GOLD ) se pohybuji v ¢erveném se ztratou cca 1,3% a podobné si
vedou akcie Newmont Corporation ( NEM ), jez obratily a pohybuji se v zisku cca 1%. Korekci dnes prochazi také akcie znamého tézare Eldorado Gold ( EGO ) se ztratou
cca 1%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




