1. brezna 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 HDP (g-q) (4Q - predbézny): ocekavani trhu: 0,9
%, predchozi hodnota: 0.9 %
. 09:00 HDP (y-y) (4Q - predbéZny): ofekavani trhu: 3,6
%, predchozi hodnota: 3,6 %
. 09:30 HSBC Index nakupnich manazerdi ve vyrobé PMI
(Gnor): ocekavani trhu: 58,5, predchozi hodnota: 59,0
. 14:00 Bilance statniho rozpoctu (Unor): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 3,9 mid.
Némecko:
. 09:55 Index ndkupnich manazerl Markit/BME ((nor -
konec¢ny): ocekavani trhu: 58,5, predchozi hodnota:
58,5
. 14:00 CPI (m-m) (Unor - predbézny): ocekavani trhu:
0,8 %, predchozi hodnota: 0,4 %
. 14:00 CPI (y-y) (Gnor - pfedbézny): ocekavani trhu: 5,1
%, predchozi hodnota: 4,9 %
. 14:00 CPI - harmonizovéno dle EU (m-m) (Gnor -
predbézny): ocekavani trhu: 0,8 %, predchozi hodnota:
0,9 %
. 14:00 CPI - harmonizovéno dle EU (y-y) (Unor -
predbézny): ofekavani trhu: 5,4 %, predchozi hodnota:
51 %
Eurozodna:
. 10:00 Index ndakupnich manazerli Markit (Unor -
konecny): ocekavani trhu: 58,4, predchozi hodnota:

58,4
USA:
. 15:45 Index nakupnich manaZerl Markit (Gnor -
konecny): ocekavani trhu: 57,5, predchozi hodnota:
57,5

. 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (leden): ocekavani trhu:
0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %

. 16:00 ISM ve vyrobé (Unor): ofekdvani trhu: 58,0,
predchozi hodnota: 57,6

. 16:00 Cenovy index ISM (Unor): ofekéavani trhu: 77,5,
predchozi hodnota: 76,1

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou v U(tery otvirat dle indikaci futures
mirné v zaporu. Vcera se ke konci obchodniho dne stacily
zvednout z dennich minim, presto uzaviraly v Cervenych
Cislech (napr. DAX -0,7%). Od dennich minim kolem 4320
bodl se v zavéru seance zvednul také zamorsky index
SP500 (-0,2%) na 4373 bodd. Americké futures navic
aktudlné rostou +0,45%, kdyz je patrné, ze vélka na
Ukrajiné ma z logickych d@vod@ vice negativni efekt na
evropské akcie. I v dalSich dnech budou investofi sledovat
predevsim zpravy kolem Ukrajiny. Zfejmé upozadi i zitfejsi
report o evropské inflaci CPI. Zajimavé také mozné bude
zitfejsi zasedani OPEC. Ceny ropy se obchoduji pobliz mety
100 USD. V Praze vcera index PX propadl -2% na 1353
bodd, kdyz ho doll tahly predevsim akcie Esrte (-9,2%).
Banka reportovala velmi dobra Cisla za 4Q, ale sentiment v
sektoru prevazil. Navic sousedni Raiffeisen Bank Int.
propadla -14%, kdyZ je v Rusku (na rozdil od Erste Ci
jinych ceskych bank) pomérné vyrazné angazovana.
Postupné by vsak investofi mohli vice rozliSovat a akcie
bank by se mohly stabilizovat. Po celkové rlistovém
otevieni bychom ve druhé Casti dne v (tery nevyloudili
dalsi volatilitu.

Nasdaq 100 14273,5 0,32
DJIA 33972 0,39
S&P 500 4386,5 0,42
DAX 14412 -0,55

Euro Stoxx 50 3906,5 -0,52

Nikkei 225 26844,72 1,20 -2,19 -4,65 -8,42
Shanghai Composite 3488,83 0,77 -0,81 -2,85 -1,33
Hang Sen 22815,42 0,45 -6,03 -3,25 -21,63

Nasdaq Composite 13751,40 0,41 1,50 -11,50 4,24
S&P 500 4373,94 -0,24 0,58 -4,23 14,77
Dow Jones Ind. Avg. 33892,60 -0,49 -0,55 -1,71 9,57

EUR/USD 1,1227 0,07 -087 -096 -6,81
EUR/CZK 2505 -0,32 3,05 -0,72 2,79
USD/CzK 2,321 -029 2,14 -1,76  -4,30

USD/JPY 115,02 0,03 -0,05 1,67 7,75

Zlato 1909,3 045 0,15 7,56 10,81
Ropa 95,09 1,70 3,46 44,40 57,38

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ma za sebou dalsi hekticky den, kdyz investofi reflektovali
globalni sentiment v kontextu vikendového vyvoje déni kolem Ukrajiny.
Sjednoceny zépad sahl k tvrdym sankcim v@& Rusku, coz zésadné ovlivni
tamni ekonomiku. Zprostfedkované zasahy vSak bude rovnéz citelné
ovliviiovat i hospodarska vyvoj v Evropé. Index PX oslabil nakonec o 2,12 %,
kdyz v cCele poklesd byly predevsim bankovni tituly. PfestoZze banky
obchodované na prazské burze nemaji na Rusko a Ukrajinu prakticky zadnou
expozici, svezly se s negativnim sentimentem. Patrné to bylo predevsim u
Erste Group, pro kterou nebyly oporou ani dnes reportované dobré
hospodarské vysledky. Titul oslabil o téméF 10 % a dostal se na nova lokalni
minima pod hranici 800 K¢. Vedeni opétovné potvrdilo, Ze expozice na
problémovy region je marginalni a i sekundarni vliv by nemél mit vyraznéjsi
dopad. Akcie Komercni banky i Monety pfisly o vice jak 2 %. Protivahou
vyrazného poklesu byly akcie Ceské zbrojovky, které se pridaly k réistu
zbrojarskych firem po Evropé. Titul posilil o téméf 11 % na 568 K¢ (v priibéhu
dne atakoval hranici 600 K¢&), kdyZ investofi spekulovali na podstatny réist
vydajdi na zbrojeni. Rést byl doprovazen silnym objemem téméF 80 mil. K&
Zvy3ena aktivita byla napfic trhem, kdyz celkovy objem dosahl 2,1 mld. K& V
zelenych Cislech koncil i CEZ, kdyz v zavéru dne umazal své poklesy. Kurz
posilil 0 854,50 K&. Titul nadale téZi z vysokych cen energii.

PX (pfedchoziden)
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Némecko
Akcie v Evropé dnes zakoncily poklesem. Nejvice ztratila . ]
. g . DAX (piedchozid
zbytna spotfeba (-1,17 %), komunikace (-0,88 %), (pfedchozf den)
14550

nezbytna spotreba (-0,23 %) a finance (-0,21 %). Kladné
skoncil sektor energii (+1,58 %), utilit (+1,39 %),
materiald (+1,16 %) a zdravotni péce (+0,50 %).
Evropsky index obnovitelnych zdroj@ energie se zvysuje
popaté v fadé a konkrétné o 9,7 %, coz je nejvice od
bfezna 2020. Analytici tvrdi, Ze rusky vpad na Ukrajinu a
rostouci ceny zemniho plynu by mély zvysit poptavku po
vétrné a solarni energii. Goldman Sachs zvySuje své
hlasovaci prava ve spolecnosti Delivery Hero na 13,85 %
z plivodnich 10,38 %.Z evropskych akcii nejvice pripsal
rozvozce Delivery Hero (DHER; +10,4 %), Siemens Energy
(ENR; +10,3 %) a Zalando (ZAL; +6,5 %). Nejvyssi
poklesy zaznamenaly Deutsche Bank (DBK; -5,2 %),
Volkswagen (VOW3; -3,9 %) a Continental (CON; -3,4 %).
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USA

Akcie v USA se na pozadi novych sankci vic¢i Rusku otocily opét do Cervenych Cisel. Investori zvazovali jaké dopady budou mit
ekonomické a politické sankce vdci Rusku na globalni fungovani ekonomiky. Po strmém padu vychodnich akcii koncem minulého
tydne pfistoupilo Rusko k zastaveni obchodovani danych titulll na londynské burze, aby pfedeslo dalsim panickym vyprodejlim.
Mezitim se napfi¢ zapadnimi zemémi rozmohly rozsahlé demonstrace a USA, EU a dalsi zemé v ramci solidarity posilaly na
Ukrajinu zbrané a dalSi véci v ramci humanitarni pomoci. Na devizovém trhu byla napjata situace zfejma na silné devalvujicim
ruském rublu, jenz oslabil jak v@ci euru o znacnych 31,4 % na hodnotu 124,3 EURRUB, tak viic¢i americkému dolaru, kde oslabil o
obdobnych 31 % na hodnotu 110 USDRUB. Preliv kapitalu do bezpecnéjsich ,pristavd™ byl téz patrny na ¢eské koruné, ktera
oslabila v(c¢i americkému dolaru o 2,1 % na hodnotu 22,4 USDCZK. Z individualnich tituld dnes stalo za povsimnuti skokového
posileni ceny akcii spolecnosti SolarEdge Technologies (SEDG; +12 %) poté, co ruska invaze na Ukrajinu zvysila tlak na americké
a evropské zemé, aby snizily zavislost na ruské ropé a plynu a tudiz, aby se vice orientovaly ,zelenou cestou" solarni a vétrné
energie.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




