25. unora 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Index importnich cen (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: 0,1
%

. 08:00 Osobni spotfeba (g-q) (4Q): ocekavani
trhu: -1,7 %, predchozi hodnota: 6,2 %

. 08:00 Vladni vydaje (g-q) (4Q): ocekavani trhu:
1,6 %, pfedchozi hodnota: -2,2 %

. 08:00 Kapitdlové investice (g-q) (4Q):
ocekavani trhu: -0,7 %, predchozi hodnota: -
2,2 %

. 08:00 HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni)
(y-y) (4Q - konecny): ocekdvani trhu: 1,4 %,
predchozi hodnota: 1,4 %

Eurozona:

. 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (leden):
ocekavani trhu: 6,7 %, predchozi hodnota: 6,9
%

. 11:00 Ekonomickd ddvéra (Unor): ocekavani
trhu: 113,0, pfedchozi hodnota: 112,7

. 11:00 Ddvéra v primyslu (Gnor): ocekavani
trhu: 14.1 b., predchozi hodnota: 13.9 b.

. 11:00 Spotfebitelska ddvéra (Gnor - konecny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -8,8

USA:

. 14:30 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby
(leden - predbézny): ocekavani trhu: 1,0 %,
predchozi hodnota: -0,7 %

. 14:30 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a
letadel (leden - pfedbézny): ocekavani trhu: 0,3
%, predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 Osobni prijem (leden): ocekavani trhu: -
0,3 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 Osobni vydaje (leden): oCekavani trhu:
1,6 %, predchozi hodnota: -0,6 %

. 16:00 Index spotfebitelské ddvéry University of
Michigan (Gnor - konecny): ocekavani trhu:
61,7, predchozi hodnota: 61,7

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou po vcerejsim propadu na konci tydne startovat
v zelenych Cislech, dle indikaci futures kolem +1,5%. Wall Street ve
Ctvrtek ukazala dokonaly obrat, po Gvodnim propadu americké akcie
zabraly a v Cele s technologickym sektorem (+3%) rostly. Aktudlné
zamorské futures mirné ztraci. Investofi dale sleduji dramatickou
situaci na Ukrajiné, ale vyhodnocuji situaci tak, ze svét se nerozhodl
zcela Rusko ,,odfiznout" z mapy civilizovaného svéta. Zejména Evropa
potiebuje jeho zdroje a zatim se vyhyba bolestnéjSich feSeni. Asie
pres noc posilovala kolem +1%. Prazska burza ma za sebou Ctvrtecni
téméF -5% propad indexu PX. Jeho hodnota 1338 bod( se tak vratila
na Urovné z lofiského Fijna. Dnes bychom cekali rlist domaciho trhu v
Cele s bankami, které vCera tahly index dol@l. Investofi budou
Lstravovat" zpravu, Ze firma Belviport (Tyka€) odstupuje od zéméru
nakupu baliku CEZ pres reverzni book building kvéli situaci na
Ukrajiné. Na burze se jiz dnes nebudou po vytésnéni obchodovat
akcie 02.

Nasdaq 100 13852,5 -0,82
DJIA 32977 -0,54
S&P 500 4256,5 -0,64
DAX 14254 1,57

Euro Stoxx 50 3884 1,58

Nikkei 225 26476,5 1,95 542 11,37 -12,47
Shanghai Composite 3451,41 0,63 1,10 -4,53 -3,76

Hang Sen 22772,9 -0,56 7,63 -7,23 -22,94

Nasdaq Composite 13473,59 3,34 4,61 14,97 -0,91
S&P 500 4288,70 1,50 4,16 -8,78 9,25

Dow Jones Ind. Avg. 33223,83 0,28 4,90 -7,21 3,95

EUR/USD 1,1213 0,20 0,96 -0,93 -7,92

EUR/CZK 24,784 0,30 3,13 -2,41 2,62
USD/CzZK 22,105 0,22 2,01 -3,51 -5,54
USD/JPY 115,32 -0,17 0,29 1,78 8,59

Zlato 1919,4 -0,36 0,97 7,50 8,11
Ropa 93,24 2,53 3,55 37,44 47,48

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zazila podobné jako ostatni evropské trhy
Cerny Ctvrtek. Index PX propadl -4,8% na 1338 bod( v
souvislosti s vyprodeji rizikovych aktiv po napadeni
Ukrajiny. Pod nejvétsim tlakem byly bankovni tituly.
Nakonec kupodivu akcie Komercni banky poklesly -11% na
834 K¢, jesté o néco vice nez Erste (-10,4%). Akcie Erste
svlij propad zastavily u Urovné 820 K¢. Oproti tomu
Moneta byla stabilnéjsi, jeji akcie se drzely v dohledu 90
KE (-3,1%). Nejvétsi objem (650 mil. KC) pfi celkové
zvysSené aktivité domaci burzy, protekl na CEZu. Jeho kurz
se obchodoval vétSinou v mantinelu 830-840 K¢, se
zavérem v jeho spodni Urovni (-3,9%). Pod Grovni 300 K¢
uzavirala Kofola (-3,6%). LepSiho vykonu neZ index
dosahla pojistovna VIG (-2%). Defenzivné plisobila Ceska
zbrojovka, ktera se drzela bez problémd nad 500 K¢ (-
2%). A diky posileni USD se akcie Avast dokonce vydaly k
rlistu +3% na 185,5 K.

PX (pfedchoziden)
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Némecko

Rusko dnes zapocalo invazi Ukrajiny, ¢imz spustil jednu z nejhorsich
bezpecnostnich krizi v Evropé od druhé svétové valky. Neodradily ho
pritom ani hrozby ekonomickych sankci ze strany USA a jejich
spojencll. Veskeré sektory dnes ztratily na své hodnoté v Cele s
komunikacemi (-5,4 %), primyslem (-4,66 %), financemi (-4,01 %),
materialy (-3,98 %) a zdravotni péci (-3,07 %).

Index DAX zaznamenal prudky pad hned po zahajeni obchodovani. Do
Uvodnich odpolednich hodin ztratu jesté prohloubil a zakoncil nakonec
na 14054, 28 b.

Vyraznéji rostl pouze Siemens Energy (+7,4 %), Nejvice odepsala
Deutsche Bank (-12,4 %), Continental (-7,6 %), Covestro (-7,4 %),
HeidelbergCement (-7,3 %) a BMW (-7,2 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Americké trhy se pripojily k vseobecnému zdéseni nad kroky ruskych ozbrojenych sil, které brzy réano zacaly utok na Ukrajinu. Trhy na starém
kontinenté nakonec skoncily téZce v ¢ervenych Cislech. DAX odepsal téméF 4%, podobné FTSE nebo CAC. Open na Wall Street byl podobné rudy
avsak v druhé plilce se zacaly zvedat technologické a telekomunikacni sektory a index Nasdaq je dokonce v plusu. Tézky zasah vSak dostava cely
financni sektor a podobné tak zbytna spotfeba. Z ostfe sledovanych reakci svétovych lidrli nelze vycist nic ne¢ekaného a nic co by se dalo nazvat
rozhodnym. Evropsti predstavitelé uvazuji o odpojeni Ruska od SWIFT. Clen ECB Holzmann Fekl, ze valka oddali konec stimuld centralni banky.
Prezident Biden oznamil sankce proti péti nejvétsim ruskym bankam. Opatfeni tykajici se plynu a ropy zatim nesdélil.

Proc rostou technologickeé tituly? Nejspis proto, ze k nim utikaji penize z Evropy. Ukazuje se totiz, Ze investovani na US trzich dava z mnoha pohledd
aktualné nejvetsi smysl. A vyklesané americké technologie jsou takrikajic na rané.

Z jednotlivych spole¢nosti, kdyz pomineme ty, které maji pfimou vazbu na byznys s Ruskem, vyéniva pokles akcii online rezervacni platformy
Booking, ktera sice potésila ziskem, ale z vysledk@ vyplyva klesajici marze coz znadi snizeny rlistovy potencial a spréku analytickych downgrad@.
Naopak vysledky potésila Moderna, ktera predstavila vysoké EPS a navic oznamila 3 miliardovy buyback.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




