15. unora 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani (Gnor):
ocekavani trhu: 55,0 b., pfedchozi hodnota: 51,7 b.
. 11:00 Prlzkum ZEW - index soucasnych podminek
(dnor): ocekavani trhu: -6,5 b., pfedchozi hodnota: -
10,2 b.
Eurozodna:
. 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani (Gnor):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 49,4 b.
. 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (prosinec):
ocekavani trhu: -4,7 mld., pfedchozi hodnota: -1,3 mid.
. 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi)
(prosinec): ofekavani trhu: --, predchozi hodnota: -1,5
mid.
. 11:00 Zaméstnanost (y-y) (4Q - predbézny): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,1 %
. 11:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (4Q - predbézny):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,3 %
. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (4Q - predbézny):
ocekavani trhu: 4,6 %, predchozi hodnota: 4,6 %
USA:
. 14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (leden): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,2 %
. 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (leden): ocekavani trhu: 0,4
%, predchozi hodnota: 0,5 %
. 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (leden): ocekavani
trhu: 9,1 %, predchozi hodnota: 9,7 %
. 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (leden): ocekavani trhu: 7,8 %,
pfedchozi hodnota: 8,3 %
. 14:30 Newyorsky vyrobni index (Unor): ocekavani trhu:
12,0 b., pfedchozi hodnota: -0,7 b.
. 22:00 Cisty pfiliv dlouhodobého kapitalu (prosinec):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: $137,4 mid.
. 22:00 Cisty priliv kapitalu (prosinec): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: $223,9 mlid.

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou dle indikaci futures otvirat Uterni
obchodovani s mirnym poklesem -0,3%. Wall Street vcera
uzavrela dalsi nervdzni obchodni den s mirnou ztrdtou -
0,4% u indexu SP500. Investofi jsou konfrontovani s
protichlidnymi zpravami z Ruska a Ukrajiny. Zatimco
Moskva popira, ze by se chystala invaze, USA naopak
upozornuji na jeji redlnou hrozbu. Dnes bude svét sledovat
schlizku némeckého premiéra s Putinem. Uvidime, zdali
dojde na diplomatickém poli k néjakému posunu. Asie
ztracela tfetim dnem v Fadg, Japonsko -0,8%, vyjimkou
byla Cina (+0,5%), kde pomohly na trhu statni intervence.
Mezi sektory, kde se vyraznéji vybiraly zisky, patfily v
poslednich dvou dnech evropské banky. Erste v Praze
vcera nakonec uzavirala se ztratou -3,3% na 1027 K¢. Diky
lepsi druhé poloviné dne uzavirala KB alespon na 977 K¢ (-
1,3%), Moneta na 93,45 K¢ (-0,5%). Dnes by se banky
mohly pokusit konsolidovat. I pres rlist cen komodit se
horsi sentiment projevil na akciich CEZu (-1,5%), které se
u dennich minim dokonce obchodovaly pod 830 K¢. Titul by
se dnes mohl pokouset vratit nad 850 K¢. Kofola dnes rano
reportovala ¢isla za 4Q 2021. Trzby prekonaly odhady trhu,
EBITDA naplnila nase ocekavani. Zajimavou zpravou, je
uvazovany prodej 4,9% akcii Kofoly drZzenych Radenskou.

Nasdaq 100 14252 -0,01
DJIA 34385 -0,25
S&P 500 4387,75 -0,14
DAX 15079 -0,01

Euro Stoxx 50 4051,5 -0,01

Nikkei 225 2686519  -0,79 1,31 -855 -8,27
Shanghai Composite 3446,09 0,50 0,02 -3,11 -6,19

Hang Sen 24313,29 -0,99 0,09 -3,05 -18,62

Nasdaq Composite 13790,92 0,00 1,60 13,05 -2,16
S&P 500 4401,67 -0,38 1,83 -6,00 11,86

Dow Jones Ind. Avg. 34566,17 -049 1,50 -4,25 9,88

EUR/USD 1,1316 0,10 0,86 -0,03 -6,69

EUR/CZK 24,49 -0,20 1,99 -2,81 2,31
USD/CzZK 21,642 -0,26 1,07 -2,91 -4,59
USD/JPY 115,29 -0,21 0,21 0,42 9,43

Zlato 1879 0,57 286 1,34 4,51
Ropa 92,72 -0,83 5,48 16,28 54,33

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy se v Gvodu nového tydne ponorily do
zéporného teritoria poté, co eskalovalo napéti mezi Nato a
Ruskem ohledné Ukrajiny. V daném sentimentu tak
ztracela i prazska burza a méreno indexem PX oslabila o -
1,41% na 1 447 bodd. Index byl nejvice zatizen poklesem
Erste Bank o -3,30% na 1 027 K¢ pfi nejvySsim dennim
objemu 401 mil. K& Nicméné nedafilo se ani ostatnim
finan¢nim tituldm. Moneta Money Bank ubrala -0,53% s
ocenénim priblizujicim se k 93 K¢, Komercni banka potom
klesla 0 -1,26% na 977 KE. PojiStovna Vig oslabila o -
2,02% na 631 KC. Cez zakonCil slabsi o -1,57% na 846 K¢,
pficemz ceny energetickych komodit véetné el. energie
kvdli geopolitickému napéti stoupaly.
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Némecko

Index DAX dnes po otevreni trhu zaznamenal rychly propad, ze kterého
se v prlbéhu dne nedokazal vymanit. Kratce po 12. hodiné se mu
ztratu podarilo zmirnit, avSak pfesto ztratil 2,09 % na 15 108,53 b.

Veskeré sektory dnes v Evropé ztratily. Nejvétsi ztratu zaznamenal
sektor financi (-2,78 %) nasledovan utilitami (-2,72 %), komunikacemi
(-2,65 %), materialy (-2,40 %), IT (-2,27 %) a spotrebnim zbozim (-
2,24 %).

Z indexu DAX vyraznéji rostly pouze akcie spolecnosti Delivery Hero
(45,4 %). Nejvice ztratily akcie Deutsche Bank (-3,6 %), Munich Re (-
3,4 %), BASF (-3,4 %), Volkswagen (-3,3 %) a Deutsche Post (-3,3
%).
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USA

Americké akciové indexy v zavéru seance dokazaly umazat ¢ast ztrat, presto uzaviely v negativnim teritoriu na pozadi geopolitického napéti i obav z rychlejsiho utahovani
ménové politiky. Nejvice oslabil tradi¢ni index Dow Jones (-0,5%), Sirsi index S&P500 ztratil 0,39%, relativné nejlépe si ved| technologicky Nasdaq, ktery uzavrel s ¢ervenou
nulou. Nedafilo se ani dluhopistim, které oslabily napfi¢ splatnostmi a vynos 10letého viadniho bondu nakonec uzaviel na Grovni 2%. V rdistu pokracovaly drahé kovy —
stfibro posililo 0 1,2%, zlato 0 0,6%. V zeleném koncily také energie — ropa zpevnila 0 2% s pohybem na 95 USD/barel (nejvys od r. 2014), zemni plyn posilil dokonce o
témér 6% na 4,17 USD/mmbtu.

Docasné uklidnéni na zamofrskych trzich se dostavilo po mirném snizeni geopolitického napéti, kdyz ruské strana je idajné pripravena dale pokracovat v jednani se zemémi
NATO ohledné Ukrajiny. Trhy v zamofi ale déle reflektovaly i obavy z rychlejsiho utahovani ménové politiky po vyssich nez ocekavanych lednovych inflacnich datech
predstavené minuly tyden. Nyni jiz trh zacefiuje 6 - 7 zvySeni Urokovych sazeb v tomto roce, zatimco jesté v prosinci se pocitalo se 3 nardisty. V tomto ohledu bude zitra
zajimavé sledovat hodnotu lednového indexu vyrobnich cen, kdy je ocekévano zpomaleni na mezirocni bazi na 9,1% z predchozich 9,7%.

Trznimu pesimismu pfilévaly do ohné ceny energii, zejména pak ropa, posunuijici se na hladinu 95 USD/barel, kde se naposledy obchodovala v r. 2014! Silny rlist vykazal také
zemni plyn (+6%), posunujici se vyraznéji nad hladinu 4 USD/mmbtu. Navzdory sektorovym ristéim ale energetické spole¢nosti se ocitly na chvostu vykonnostni odvétvové
tabulky se ztratou -2,2%. Nedafilo se ani bankdm a zdravotnictvi (-1,1%). V rdmci individudlnich korporatnich pohyb{ bylo vyrazné Zivéji na prodejni strané, kde figurovaly
energetické spole¢nosti. Propadlikem dne se pak staly akcie Moderny, vyrobce zndmé covidové vakciny, které ztratily 12% na pozadi odeznivani koronavirovych obav aktudlni
omikronové viny. Podobné si stal i konkurent Novavax (NVAX), oslabujici o vice nez 11%. Pfizer pak odepsal 2%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




