4. unora 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Podnikové objednavky (m-m) (prosinec):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 3,7
%

. 08:00 Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o
pocet pracovnich dni) (prosinec): ocekavani
trhu: 3,0 %, predchozi hodnota: 1,3 %

Eurozona:

. 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (prosinec):
ocekavani trhu: -0,9 %, predchozi hodnota: 1,0
%

. 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: 5,0 %, predchozi hodnota: 7,8
%

USA:

. 14:30 Zména  pracovnich mist  mimo
zemédélstvi (leden): ocekavani trhu: 150 tis.,
predchozi hodnota: 199 tis.

. 14:30 Zména pracovnich mist v soukromém
sektoru (leden): ocekavani trhu: 77 ftis.,
predchozi hodnota: 211 tis.

. 14:30 Zména pracovnich mist ve vyrobnim
sektoru (leden): ocekavani trhu: 20 ftis.,
predchozi hodnota: 26 tis.

. 14:30 Mira nezaméstnanosti (leden): ocekavani
trhu: 3,9 %, predchozi hodnota: 3,9 %

. 14:30 Pr@imérna hodinova mzda (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,6
%

. 14:30 Prdimérna hodinova mzda (y-y) (leden):
ocekavani trhu: 5,2 %, predchozi hodnota: 4,7
%

Akciovy vyhled

Zédmorské futures aktualné posiluji +1,15%, kdyZz po
vcerejsim propadu indexu (-2,4%) uklidnily nervy investord
vysledky spolecnosti Amazon. Lepsi sentiment dnes umozni
réist v Uvodu také evropskym indextim, kde futures indikuji
posileni +0,6%. Pfes noc se dafilo také Asii, v Cele s
technologiemi v Hongkongu (+3,3%). Ve Ctvrtek jsme
sledovali zasedani centralnich bank, ECB vyznéla svymi
komentari, jako vice jestfabi neZ trh ocekaval. Reakci byl
rlist predevsim némeckych vynos@ dluhopisd, které se tak
pevné usadily v kladnych drovnich. Bankovni sektor se tak
obchodoval po 4. v tomto tydnu v kladnych Eislech. Akcie
Erste mély zlepSeny zavér s navratem nad 1040 K¢
(+0,3%). CNB svym zvednutim sazeb +0,75% trh
neprekvapila, jeji vyhled s moznym snizovanim ve druhé
Casti roku si spise trh vylozil v holubi¢im duchu (CZK proti
Euro oslabila na 24,40). Dnes reportovala dobra Cisla za
uplynuly kvartal Moneta (1,09 mld. K¢ Cisty zisk, Grokovy
vynos 2,32 mld. KE) a predevsim zvysila ocekavani Cistého
zisku pro letosni rok na minimalné 4,4 mid. K¢ Akcie
Moneta by se tak mohly obchodovat v kladnych Cislech. U
CEZu by mohl vydrzet lehce pror{istové momentum.

Nasdaq 100 14737 1,69
DJIA 35155 0,53
S&P 500 4514,75 1,02
DAX 15408 0,29

Euro Stoxx 50 4144,5 0,31

Nikkei 225 27439,99 0,73 4,09 -7,72 -4,91
Shanghai Composite 3361,44 -0,97 4,57 -4,46 -4,10

Hang Sen: 24560,42 3,19 3,46 -6,21 -1584

Nasdaq Composite 13878,82 -3,74 3,94 12,22 1,97
S&P 500 4477,44 -2,44 3,49 -3,93 16,90
Dow Jones Ind. Avg. 35111,16 -1,45 2,78 -2,89 14,28

EUR/USD 1,1464 0,23 290 -0,86 -4,15
EUR/CZK 24,4 0,31 3,10 -2,35 -1,43
USD/CzK 21,279 0,06 0,26 -3,26 -549

USD/JPY 115,11 0,14 0,11 1,51 9,07

Zlato 1806,9 0,21 1,18 -0,54 0,93
Ropa 88,91 0,52 4,07 10,96 58,57

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navysila vcerejsi zisky, kdyz si méreno
indexem PX polepsila 0 0,52% na 1 438 bodd@. Tahounem
rlstu se staly tuzemské banky poté, co CNB dle ocekavani 1440
pristoupila k dalsimu prudkému nardstu repo sazby, ktera
tak dosahla hodnoty 4,5%. Moneta Money Bank posilila o
1,18% nad 94 K¢ a Komercni banka se zvedla o 1,38% na
991 KCE. Akcie O2 potom umazaly ztraty ze vcerejsi
zavérecné aukce a stouply o 2,30% na 267 KC. Cez
zakondil silnéjsi o 0,43% na 813 K¢ poté, co se objevila
zprava, ze podnikatel Pavel TykaC nakoupil pres své
spolecnosti 1% podil v elektrarenské firmé. V kladném
teritoriu zakondily i rakouské finan¢ni emise, Erste Bank se
zvedla 0 0,34% na 1 046 K¢ a pojistovna Vig pridala
0,71% na 637 KC. Naopak ztratu zaznamenal Avast a to -
0,51% se zavérem pod 176 KC.
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Némecko

Evropské akcie se po vétsinu dne drzely v mirném zaporu, v

odpolednich hodinach véak zacaly ztracet vice. Némecky DAX nakonec DAX (pFedchozi den)

odepsal 1,57 %. Evropsky STOXX Europe 600 oslabil o 1,80 %. Za [ 15650
vyprodeji nejvyraznéji staly akcie ze sektoru technologii (-3,7 %), ale
také prlmyslovy sektor ¢i zbytnd spotfeba (oba -2 %). Relativné - 15600

nejlépe si i pres pokles 0,2 % vedly energetické a financni spolecnosti.
- 15550

- 15500

- 15450
Z némeckého indexu béhem ctvrtka vyrazné prekonaly vykonnost trhu
akcie Deutsche Bank (+4,9 %). Mezi dalSi Uspésné se zaradily napf.
akcie spolecnosti Deutsche Telekom (+2,6 %) Ci HeidelbergCement
(+1,3 %). O témér 10 % dnes oslabily akcie HelloFresh. Pétiprocentni
ztraty zaznamenavaji také rozvozce jidla Delivery Hero, prodejce
obleceni Zalando ¢i vyrobce Cipl Infineon Technologies, jenZ sice
vykdzal meziroéni rdst nad primérnd ocekavani trhu, svym 15250
poskytnutym vyhledem vsak nestacil na odhady analytikd Citigroup. 9:45  10:45 11145 1245 1345 14145 1545 1645 17:45
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USA

Nejvétsi vyprodej technologickych titul&i od konce roku 2020 prerusil ¢tyfdenni réistovou fadu zamorskych akciovych trhéi. Investory vydésily Spatné
hospodarské vysledky vlastnika Facebooku Meta Platforms. Naladu investordim nezlepsil ani pomérné jestrabi komentar $éfky ECB. Christina
Lagardova v ném naznacila blizici se utazeni ménové politiky v eurozéné. Kompozitni NASDAQ oslabil o 3,7%, index SP500 ztratil 2,4%, zatimco
DJIA klesl 0 1,5%. Nejhdire byly postizeny komunikacni sluzby (-6,8%). Nedafilo se ani sektoru zbytné spotfeby (-3,6%) a informacnim technologiim
(-3,1%). Prodejni ndladé naopak nejlépe vzdorovaly sektory nezbytné spotteby (+0,0%), utilit (-0,4%) a zdravotni péce (-0,5%). V ramci indexu
SP500 si nejhiie vedla jiz zmifiovana matka Facebooku Meta Platforms (FB -26%). Opa¢nym smérem zamifila podporena vysledky za uplynulé
Ctvrtleti technologickd DXC Technology (DXC +14%). Na komoditnich trzich prevladala cervena barva. Prudce oslabil stale velmi volatilni zemni plyn
(-10%). Klesala rovnéz kukufice (-0,9%), stfibro (-1,1%) nebo méd’ (-0,6%). Ropa naopak atakovala psychologickou hranici 90 USD za barel
(+2,0%).

S&P 500 (predchozi den)

- 4550
4540
4530
4520
4510
4500
4490

4480
4470
4460
4450
4440

4430
16:00 17:00 18:00 19:00 20:00 21:00 22:00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




