2. unora 2022

Ocekavané udalosti

Eurozona:

. 11:00 CPI odhad (y-y) (leden): oCekavani trhu:
4,4 %, predchozi hodnota: 5,0 %

. 11:00 CPI (m-m) (leden - predbézny):
ocekavani trhu: -0,4 %, predchozi hodnota: 0,4
%

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (leden - predbézny):
ocekavani trhu: 1,9 %, predchozi hodnota: 2,6
%

USA:

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (28.
ledna): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -
71 %

. 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (leden):
oCekavani trhu: 184 tis., predchozi hodnota:
807 tis.

. 16:30 Zména zésob surové ropy podle EIA (28.
ledna): ocekavani trhu: 1800 tis., predchozi
hodnota: 2377 tis.

. 16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu
podle EIA (28. ledna): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -1823 tis.

. 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (28.
ledna): ocekavani trhu: 2000 tis., predchozi
hodnota: 1297 tis.

. 16:30 Zména zasob destilatd podle EIA (28.
ledna): ocekavani trhu: -1500 tis., predchozi
hodnota: -2798 tis.

Akciovy vyhled

Korekce lednovych propad@i na US trzich pokracovala i
vcera a tamni indexy si pfipsaly nejsilnéjsi tfidenni réist od
roku 2020. Po zavéru obchodovani reportovala silné
vysledky spolecnost Alphabet a AMD. Tato Cisla budou
dodavat optimismus predevsim do technologického
sektoru, kdyz US futures na Nasdaq aktudlné rostou o vice
jak 1 %, v zelenych Cislech jsou i na Sirsi S&P. Investofi
rovnéz vitaji stock split u akcii matefské spolecnosti
Google. Mirné uklidnéni pro investory prinaseji i dosavadni
projevy jednotlivych predstavitel FEDu, které vyznivaji
spi§ umirnéné ohledné dalSich krokd a agresivni pristup
Jamese Bullarda je nadale spi$ osamocen. Pozitivni vyvoj
byl k vidéni na asijskych trzich a sentiment by mél
ovliviiovat i open na evropskych trzich. Prazskd burza ze
zlepSeného vyvoje na globélnich trzich v poslednich dnech
moc nevytézila, ale je pravdou, Ze u nas nebyl lednovy
pokles tak vyrazny. Po vCerejSim mirném poklesu Ize vsak
oCekavat rlstovy open i v Praze. Erste Group v poslednich
dnech zaostavala za evropskym bankovnim sektorem, ktery
je v podstaté zpét na lokdlnich maximech a postupny
navrat na vyssi hodnoty lze oCekavat i u Erste Group.
Ocekavame obchody nad 1020 KE. Podpory by se méla
dockat i Komeréni banka. CEZ véera zaviral pod hranici 800
KE. Nervozita mohla pramenit z ocekavani finalni podoby
tzv. taxonomie, kterd by méla byt ze strany Evropské
komise oznamena dnes. Ddvody pro delSi setrvani pod
hranici 800 K¢ vSak zatim nevidime.

Nasdaq 100 15182,5 1,25
DJIA 35286 0,03
S&P 500 4562,75 0,61
DAX 15668 0,57

Euro Stoxx 50 4231 0,63

Nikkei 225 27533,6 1,68 0,19 -866 -3,60
Shanghai Composite 3361,44 -0,97 4,57 -4,46 -4,10

Hang Sen 23802,26 1,07 3,46 -6,21 -15,84

Nasdaq Composite 14346,00 0,75 5,96 -8,01 7,03
S&P 500 4546,54 0,69 4,36 -1,46 20,47
Dow Jones Ind. Avg. 35405,24 0,78 3,23 -1,42 17,19

EUR/USD 1,1276 0,06 035 -2,88 -6,36
EUR/CZK 24,289 0,08 1,2(; -1,86 0,26
USD/CzK 21,533 -0,02 0,9; -4,68 -6,17
USD/JPY 114,61 -0,09 0,0; 0,55 9,18

Zlato 1798,7 -0,12 1,69 1,97 -1,84
Ropa 86,66 0,23 081 891 58,66

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ze zlepseného globalniho vyvoje nic nevytéZzila. Evropské trhy se
po véerejsim dal$im silném rlstu v USA pohybovaly prevazné v kladnych
hodnotach, domaci index vSak zaviral se ztratou o 0,16 %. Pfi hodnoceni je
nutné zohlednit, Ze pfedchozi vyvoj v Praze byl podstatné rezistentnéjsi a
napfiklad Sirsi US index S&P500 oslabil v lednu o vice jak 5 %, zatimco
prazskd burza ztratila necelé procento. Zobchodovany objem v ramci prvni
unorové seance neprekroCil na prazské burze hranici 400 mil. K& Z hlavnich
titulli si mirny zisk pripsala pouze Erste Group, kterd posilla o 0,7 %.
Komeréni banka si s vylepsenou cilovou cenou od JP Morgan v zadech rano
pfipisovala rlist nad 966 K¢, nakonec vsak koncila na nule na 958 K¢. Zpét pod
hranici 93 K¢ se vrétila Moneta (-0,7 %). CEZ neudrzel hranici 800 K¢ (-0,44
%) a zaviral tésné pod touto metou. Dnes byl k vidéni vyraznéjsi pokles u cen
elektrické energie, ale i tak jsou némecké kontrakty o vice jak 10 % nad svym
lokalnim minimem z pilky ledna. Nad hranici 530 K¢ se po vétSinu dne
obchodovaly akcie Ceské zbrojovky a solidné posilovaly, objednavky v
zavérecné aukci vsak kurz srazila na 524 K¢, co? je ztrata o 0,38 %. Vedeni
Philip Morris dnes informovalo o hlasovani na valné hromadé per rollam.
Termin rozhodného data pro dividendu bude tak netypicky posunut az na
zalatek Cervna viaci klasickym dubnovym terminfim. Kurz se udrZel na
16.520 K¢.
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Némecko

Na evropském trhu dnes nejvice pripisovaly energie (+2,11
%), dale se dafilo zbytné spotiebé (+1,39 %), financim
(+1,38 %) a materialim (+1,24 %).

Dohoda o pracovnich podminkach, kterou Airbus (AIR +1,02
%) uzaviel, vyluCuje propousténi v restrukturalizovanych
zavodech na vyrobu dild do konce roku 2030. Airbus se
zavazal investovat do téchto zavod@ nejméné do toho data a
zahrnout je do budoucich program@ vyroby letadel, uved!
odborovy svaz IG Metall.
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USA

Americké akciové indexy se v zavéru seance posunuly vyrazné vys a nakonec uzavrely se solidnimi zisky (Dow Jones +0,78%, S&P500 +0,69%,
Nasdaq +0,75%). Zaznamenaly tak 3. rdstovou seanci v fadé a kumulativné $irsi index S&P500 pfidal vice nez 5%. Pfesto od zacatku roku nadale
ztraci 4,6%. Trhy nicméné zlstavaji v kiehkém mddu na pozadi nejistoty ohledné mozného rychlejSiho utahovani tamni ménové politiky v navaznosti
na trvajici silné inflacni tlaky a volatilni prostfedi bude na trzich patrné pritomné po delsi dobu. V rémci sektorovych pohyb( silny rdst vykazaly
energie (+3,5%) na pozadi presvédcivych vysledk( od ropného giganta Exxon (XOM +5,7%), jehoz akcie se posunuly nad hladinu 80 USD, kde se
naposledy obchodovaly bezmdla pfed 3 lety. V Cele poklesd se naopak drzely utility, ztracejici vice nez 1%. Relativni klid byl k vidéni také u
bezpecnych pristavli — lehké zisky vykazaly drahé kovy, dluhopisy vyjma nejkratSich splatnosti naopak mirné ztratily. Ze zajimavych individualnich
pohyb{ dnes vycnivaly akcie zasilatelské a logistické spol. UPS (UPS +14%) po lepsich neZ otekavanych vysledcich za Q4 a soucasné silném vyhledu
pro tento rok. V cele porazenych se drzely akcie telekomunikacni spol. AT&T (T -4,2%) po predstaveni formy spojeni medialnich aktiv se spol.
Discovery (DISCA / DISCK). Ty budou nakonec vyclenény do samostatné entity (spinoff), kterd se s Discovery slouci. Akcionari AT&T obdrzi za
kazdou akcii 0,24 akcie nové spolecnosti Warner Bros. Discovery, v niz budou néasledné akcionati AT&T drzet 71% podil. Soucasné AT&T provedlo
revizi dividendové politiky. Vyplatni pomér se snizi na 40% cashflow. Rocni dividenda by méla ¢init 1,11 USD/a z predchozich 2,08 USD/a.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




