19. ledna 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 CPI (m-m) (prosinec - konecny):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,5
%

. 08:00 CPI (y-y) (prosinec - konecny): ocekavani
trhu: 5,3 %, predchozi hodnota: 5,3 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(prosinec - konecny): ocekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: 0,3 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(prosinec - konecny): ocekavani trhu: 5,7 %,
predchozi hodnota: 5,7 %

Eurozona:

. 10:00 Bézny ucet ECB (sezénné ocisténo)
(listopad): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 18,1 mid.

. 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (listopad):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 1,6 %

. 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (listopad):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 4,4 %

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (14.
ledna): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
1,4 %

. 14:30 Zapocata vystavba (prosinec): ocekavani
trhu: 1650 tis., pfedchozi hodnota: 1679 tis.

. 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(prosinec): oCekavani trhu: 1705 tis., pfedchozi
hodnota: 1712 tis.

Akciovy vyhled

Ve stfedu zacnou evropské akcie obchodovani v ¢ervenych
Cislech, dle futures kolem -0,6% nize. Wall Street véera
vyraznéji oslabila, index SP500 propadl -1,8% na 4577
bodd. Tradi¢né pod vétsim tlakem byly jesté technologie,
Nasdaq si odepsal -2,6%. Investory ,strasi® rlst vynosti na
dluhopisech, americké se obchoduji na 1,88%, némecky
10-lety bund se poprvé od kvétna 2019 dostal na nulu.
Aktudlné zamorské futures oslabuji -0,6% a lze cekat
pokracovani volatilniho vyvoje, kdyz index testuje klicové
technické drovné. Rovnéz v Asii jsme byli svédky poklest,
index MSCI Asia uzaviral slabsi po 5. v fadé, nedarilo se
Japonsku (-2,8%). Prazska burza si zatim $la vlastni
cestou, index PX v Utery jesté dokazal pfidat +0,2% na
1452 bodd. Domacimu trhu nyni pomaha vykonnost Erste,
jez se vcera obchodovala na 1100 K¢ (+1%). Jeji akcie tézi
z rotace do bank, ale na stavajicich Urovnich uz je zfejmé
velkd ¢ast pozitivnich predpokladd zfejmé v cenach
zapocitana. Vcerejsi maxima mél titul kolem 1110 K¢. Rst
KB se jiz zastavil a spiSe se stabilizuje nedaleko 980 K¢.
Ceska zbrojovka poskocila nad 530 K¢ (+3%) po zvySeném
doporuceni. Celkové by domaci trh vzhledem ke
zhorsenému sentimentu v zahranici zfejmé dale rlist
nemél.

Nasdaq 100 15083,25 -0,81
DJIA 35057 -0,57
S&P 500 4541,25 -0,66
DAX 15661 -0,75

Euro Stoxx 50 4228,5 -0,56

Nikkei 225 27467,23 -2,80 0,12 -2,65 0,05
Shanghai Composite 3558,18 -0,33 0,07 0,05 -0,73
Hang Sen 24067,25 -0,19 1,57 -5,10 -16,46

Nasdaq Composite 14506,90 -2,60 292 -343 11,60

S&P 500 4577,11 -1,84 2,00 2,02 21,47

Dow Jones Ind. Avg. 35368,47 -1,51 194 0,31 14,78

EUR/USD 1,1335 0,09 0,94 -2,70 -6,54

EUR/CZK 24,397 0,11 1,37 -1,74 -0,18
USD/CzZK 21,52 0,07 0,46 -4,36 -6,65
USD/JPY 114,37 -0,21 0,23 0,10 10,09

Zlato 1812,7 0,02 0,32 1,59 -1,49
Ropa 85,36 0,62 581 233 61,12

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza odolala negativnimu zahrani¢nimu sentimentu a méreno
indexem PX posilla o 0,21% na hodnotu 1 451. Mirné v kladném
teritoriu se prazska burza nachéazela po vétsSinu dnesni seance. Index
PX predevsim téZil z narlistu Erste Bank o 0,96% na 1 099 K¢, pricemz
denni maximum méla rakouska emise dokonce na 1 110 K¢. Vcerejsi
zvySend cilové cena pro Ceskou zbrojovku péisobila i dnes a titul pridal
dalsich 3,11% na 530 K¢ Mirny zisk potom registroval Cez (813 K¢
+0,25%) pfi nejvyssim dennim objemu 178 mil. K& Komeréni banka si
polepsila 0 0,10% na 982 K¢ a pojistovna Vig se zvedla o 0,46% na
651 K& Naopak Moneta Money Bank oslabila o -0,96% pod 93 K¢.
Vcerejsi celkovy podprlimérny zobchodovany objem, ovlivnény
uzavienim trhé v USA, se dnes zvedl na mirné nadpriimérnych
necelych 600 mio. K¢
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Némecko

Evropské akcie v Utery klesaly, investofi se stfeZi pfed moznym
zprisnovanim meénové politiky, uvadi Bloomberg. Zarover jsou
v ocekavani vysledkové sezony, kterd ukdze, zda firmy dokazi nadale
dorucovat robustni zisky navzdory inflaci a rizikim plynoucim
z pandemie Covid-19.

Index DAX se v priibéhu obchodni seance pohyboval ve ztraté, uzavrel
s poklesem o 0,92 % na 15787,48 b. Evropsky index STOXX 600
sledoval stejny trend a v zavéru odepsal 0,85 % na 480,37 b. V Evropé
nejvice klesaly sektory IT (-1,81 %), primyslovych firem (-1,53 %),
spottebni sektor (-1,09 %), materidly (-1,01 %), nemovitosti (-0,90
%), spotfebni zboZzi (-0,83 %), zdravotnictvi (-0,83 %), finance (-0,69
%) a utility (-0,55 %). Dafilo se sektoru energii (+1,63 %).

Z indexu DAX nejvice klesaly spolecnosti Sartorius (SRT3; -3,0 %),
Infineon Technologies (IFX; -2,5 %), Merck (MRK; -2,5 %), Siemens
(SIE; -2,3 %) a Covestro (1COV; -2,1 %). Dafilo se naopak
spolecnostem Fresenius Medical Care (FME; +1,0 %), Adidas (ADS;
+0,9 %), Daimler (DAI; +0,6 %) a Fresenius (FRE; +0,5 %).
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USA

Americké akciové indexy v Uterni seanci vyrazné ztratily v Cele s technologickym Nasdagem, odepisujici 2,6%. Siréi index S&P500 pak oslabil o vice
nez 1,8% a tradicni index Dow Jones o 1,5%. Délo se tak na pozadi eskalujicich inflacnich obav a ndvazné tak na brzké utahovani monetérnich
Sroubll ze strany Fedu, a to rychlej$im nez dfive predpokladanym tempem. Podobné se dnes vyvijely také dluhopisy, které propadly napfi¢
splatnostmi. Vynos 2letého vladniho bondu pokofil hladinu 1% se zavérem na 1,05% (vs. 0,97% vcera). 10lety bond pak poskocil na 1,88% vs.
1,77% vcera.

Vsechny segmenty indexu S&P500 koncily v zaporu vyjma energii (+0,4%), kde hlavni podkladové komodity v zévéru dne jesté vylepsily svoji
bilanci. Ropa tak uzaviela na novych post-covidovych maximech, a to na 85,85 USD/barel (+2,8%), zemni plyn zpevnil o 1,9% na 4,34
USD/mmbtu. Nejhlife si staly informacni technologie (-2,5%), sektor tradicné velmi citlivy na pohyb trznich sazeb, a banky (-2,3%),
reflektujici nemastné vysledky hegemona investicniho bankovnictvi Goldman Sachs (GS -7%).

Ze zajimavych korpordtnich pohybl dnes vypichnéme skokovy rdst predniho vyrobce videoher Activision (ATVI +26%) na pozadi akvizi¢ni
hotovostni nabidky ze strany giganta Microsoft (MSFT) za cenu 95 USD. Trzni sentiment a regulatorni obavy vyvolaly rychly vybér ziskd. Aktudlni
témér 16% diskont oproti akvizicni cené je ale jiz pomérné zajimavy a jesté zde bude o co hrat. V popredi se drzeli také ostatni producenti videoher

— akcie Electronic Arts (EA) pridaly 2,7%, Take-Two (TTWO) pak 1%. Mezi nejvétsimi propadliky se (opét) pohyboval dfivéjsi ,covidovy milacek"
Moderna (MRNA -8,9%), propadajici pod hladinu 200 USD, kde se naposledy pohybovala v ¢ervnu loriského roku. Na ,bednu" se propracovaly také
zminované akcie Goldman Sachs (GS -7%), klesajici na nejnizsi Urovné od Cervence 2021.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/263158-wall-street-po-otevreni-klesa-o-vice-nez-1-5-goldman-sachs-nepotesil-vysledky-za-4q
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/263154-microsoft-oznamil-koupi-herniho-studia-activision-blizzard-za-74-mld-usd
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/263154-microsoft-oznamil-koupi-herniho-studia-activision-blizzard-za-74-mld-usd

