17. ledna 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m)
(prosinec): ocekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: 1.2%
e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y)
(prosinec): ocekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: 13.5%

Akciovy vyhled

Akciové trhy na startu nového tydne budou
ovlivnény uzavienim US trhé a Ize tak ocekavat
celkové nizsi aktivitu. Obchodovani v Asii pfineslo
primarné rlst, kdyz rostly indexy v Ciné i Japonsku.
Sledovanou udalosti byl zasah cinské centralni
banky, ktera pfistoupila ke snizeni Grokovych sazeb.
K tomuto kroku sahla po zhruba dvou letech a
snahou je opét podpofit tamni ekonomicky rdist.
Jedna se o zcela opacny pfistup, nez ke kterému se
chystd FED a fada dalSich centralnich bank po
svété. Centralni banky vesmés chystaji monetarni
restrikce, aby se vyporadaly s vysokym rdstem
inflace. Evropské futures indikuji start obchodovani
v mirné zelenych Cislech. Podporou pro bankovni
sektor mlze byt rlst vynost na dluhopisovych
trzich. Prazskd burza v patek mirné ztracela, i
presto si drzi od zacatku roku kladnou vykonnost a
prekovava vyvoj indexG v USA a i vétsinu
evropskych trhd. Po silném Gvodu roku v patek
mirné korigovaly svlj rlist bankovni tituly, dnes
mohou byt opét vice poptavany a v cele rlstu.
Komercni banka se v minulém tydnu na maximech
obchodovala na 990 K¢ a pokus o atak hranice
1000 K¢ v tomto tydnu je pomérné redlny. Dilci
podporou pro akcie VIG mlZze byt vylepsené
doporuceni od HSBC s cilovou cenou 29,50 EUR.
CEZ se v poslednich dnech stabilizoval u hranice
810 K¢ a postrada vyraznéjsi impulzy. Pokud se
vyraznéji nezméni podminky na energetickém trhu,
tak v kontextu nadale vysokych cen elektrické
energie neni piilis dlvod, aby se kurz v
nasledujicich tydnech vracel pod hranici 800 K.

Nasdaq 100 15563,25 -0,21
DJIA 35800 0,01
S&P 500 4652 -0,06
DAX 15942 0,57

Euro Stoxx 50 4280,5 0,55

Nikkei 225 2833352 0,74 1,28 -1,49 -2,00
Shanghai Composite 3541,67 0,58 1,63 -1,04 -1,25
Hang Sen 2421002 -0,71 3,79 -2,32 -14,44

Nasdaq Composite 14893,75 059 0,28 047 13,58

S&P 500 4662,85 0,08 030 506 22,85

Dow Jones Ind. Avg. 35911,81 -0,56 088 2,86 15,88

EUR/USD 1,1423 0,08 0,88 -1,59 -5,40
EUR/CZK 24,497 0,02 0,2; -2,18 -0,99
USD/CzZK 21,435 -0,09 0,67 -3,82 -6,30
USD/JPY 114,44 0,21 O 6; 0,11 10,37

Zlato 1821,4 0,27 1,26 291 -1,02
Ropa 83,86 067 793 1,72 58,29

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza vcerejsi vyprodeje na trzich v USA prestala relativné
v klidu. Index PX oslabil pouze o 0,3 % a na dennich minimech
neztracel o moc vice. Vcerejsi poklesy v USA se nesly opét v duchu
rotace z technologickych akcii do spiSe hodnotovych titul@l a tento
trend prazské burze tolik neskodi. Pfes citelny rlst v loriském roce
by prazskd burza ze sektorové preference mohla téZit i v roce
letoSnim. Banky budou podporovany dalsim rlistem drokovych
sazeb a CEZ bude profitovat z vysokych cen elektfiny. V kontextu
téchto predpoklad@ by i v pfipadé dalSich citelngjSich poklesd v
technologickym sektoru na zapadnich trzich nemusely vyprodeje do
Prahy dorazit s takovou razanci. CEZ dnes zaviral s rlstem o 0,12
% na 812,50 K&. Po silnych rlistech z pfedchozich dni se preci jen
na mirné nizSi hodnoty podivaly bankovni tituly a ustoupily z
lokalnich maxim. Erste Group oslabila 0 0,6 % na 1074 K¢ a
Komercni banka 0 0,91 % n 985 KC. Tyto ffi tituly byly tradicné i
nejaktivnéjsi z pohledu zobchodovanych objemd, u CEZu presahl
objem 320 mil. K¢ Po delsi dobé se akcie Kofola odpoutaly od
hranice 310 K¢ a vyraznéji posilovaly. Kurz si pripsal rést o 1,27 %
a atakoval hranici 320 K¢&. Philip Morris se dnes v priibéhu dne
obchodoval jiz za 16.800 K¢, rdst vsak neudrzel a koncil zpét na
16.500 K¢ se ztratou 0,36 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Evropskym akciim se dnes pfilis nedafilo. Index DAX v pribéhu
obchodovani kolisal v zépornych Cislech a uzavrel ztratové o 1,03 % na
15 867,20 b. Evropsky index STOXX 600 rovnéz ztracel a uzavrel
poklesem o 1,01 % na 481,12 b. Nejvice rostly sektory utilit (+1,18
%), zdravotni péce (+0,57 %) a realit (+0,40 %). Odepisovaly sektory
prdmyslu (-1,86 %), materidld (-1,85 %), financi (-0,87 %),
spotfebniho zboZi (-0,87 %) a IT (-0,78 %).
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USA

Na americké trhy se vratila zvysena volatilita na pozadi reportu vysledkd hospodareni pfednich americkych bankovnich dom@ a téz
prehnanych ocekavani tykajicich se zvedani Grokovych sazeb ze strany amerického FEDu. Dle slov Jamie Dimon $éfa JPMorgan Chase,
by mohl FED zvednout sazby dokonce 7krat, coz nasvédCuje tomu, Ze ,utahovani opask(" by mohlo byt vyrazné neprijemnéjsi, nez
drive oCekavalo. Rychlejsimu zvedani Urokovych sazeb také nahrava americky trh prace, ktery se jevi byt jiz dostate¢né zotaveny z
pandemie koronaviru. Na devizovém trhu jsme pozorovali stabilizujici ¢eskou korunu véci euru na hodnoté 24,51 EURCZK. Vyraznéjs
pohyb byl jiz patrny na paru ceské koruny k americkému dolaru, kde americky dolar posilil (diky vyhledu rychlejSiho zvedani
urokovych sazeb ze strany amerického FEDu) o 0,3 % na hodnotu 21,47 USDCZK. Z individualnich titul& dnes stalo za povsSimnuti
skokové oslabeni ceny akcii predni investi¢ni americké banky JPMorgan Chase (JPM; -6,2 %) poté, co vedeni JPM oznamilo vysledky
hospodareni pod ocekavani analytikdl. Cena akci JPM se tak jednorazové propadla nejvice od ¢ervna 2020. Ke konci obchodovani v
USA se obchodni ndlada na tamnich trzich mirné zlepsila a Sirsi akciovy index S&P 500 a téz technologicky akciovy index Nasdagq 100
nakonec zaviely mirné v zelenych Cislech.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




