14. ledna 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 10:00 HDP (bez sezénniho o€isténi) (y-y) (2021):
ocekavani trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: -5,0 %

. 10:00 Maastrichtska kritéria (podil deficitu vefejnych
financi na HDP) (2021): oekavani trhu: -55 %,
pfedchozi hodnota: -4,8 %

Eurozodna:

. 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (listopad):
ocekavani trhu: 1,5 mld., predchozi hodnota: 2,4 mid.

. 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi)
(listopad): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,6
mld.

USA:

. 14:30 Maloobchodni  trzby (m-m)  (predbézny)
(prosinec): ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota:
0,3 %

. 14:30 Index importnich cen (m-m) (prosinec):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,7 %

. 14:30 Index importnich cen (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: 10,8 %, predchozi hodnota: 11,7 %

. 14:30 Index exportnich cen (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: 16,0 %, predchozi hodnota: 18,2 %

. 15:15 Prlmyslovd produkce (m-m) (prosinec):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,5 %

. 15:15 VyuZiti kapacit (prosinec): ocekavani trhu: 77,0
%, predchozi hodnota: 76,8 %

. 16:00 Podnikové zasoby (listopad): ocekavani trhu: 1,3
%, predchozi hodnota: 1,2 %

. 16:00 Index spotiebitelské dlvéry University of
Michigan (leden - predbézny): ocekavani trhu: 70,0,
predchozi hodnota: 70,6

Akciovy vyhled

Evropské akcie zacnou patecni obchodovani v zapornych
Cislech, dle indikaci futures kolem -0,8 %. Wall Street vcera
zaznamenal vyrazny propad, nedafilo se predevSim
technologickym akciim, kdyz Nasdaq si odepsal -2,6 %. Ale
ani vykon indexu SP500 (-1,4 %) nebyl dobry, technické
rezistence v Uzemi 4730-4750 bodd znovu zafungovaly.
ZévéreCnad hodnota zminéného indexu byla na 4659
bodech. Aktudlné zamorské futures zkousi mirné rdst (+0,2
%). Dnes budeme sledovat zahdjeni vysledkové sezdny za
uplynuly kvartal, reportovat budou banky WFC, C, JPM.
Otazkou zlstava, jestli i dobra Cisla budou stacit na vétsi
podporu trhu, resp. akcie bank za sebou maji pomérné
dobré vykony. Navic vynosy u dluhopisd véera jiz
nereagovaly rlistem. Prazskd burza dokazala ve ¢tvrtek rlist
potfeti v fadé, index PX pfidal +0,4 % na 1449 bodd.
Doméci trh tézi z pfitomnosti bankovnich titul@l. Akcie KB
dokazaly posilit nad 990 K¢ (+0,8 %), jesté vice poskocila
Erste (+1,8 %), jeZ uzavirala na 1080 KE. V druhé Casti
dne by dnes mohly evropské banky reagovat na vyvoj
sektoru v zamoti. CEZ prochazi nadéle konsolidaci nad 800
Ke.

Nasdaq 100 15497 0,04
DJIA 36024 0,10
S&P 500 4654,5 0,05
DAX 15888  -0,70

Euro Stoxx 50 4257,5 -1,06

Nikkei 225 28124,28 -1,28 -2,87 1,24 0,11
Shanghai Composite 3521,26 -0,96 -0,86 -0,18 -1,21
Hang Sen 24364,07 -0,27 588 -2,13 -13,48

Nasdaq Composite 14806,81 -2,51 -1,82 1,61 12,78
S&P 500 4659,03 -1,42 -0,79 6,77 22,29
Dow Jones Ind. Avg. 36113,62 -0,49 -0,34 5,05 16,27

EUR/USD 1,1462 0,08 09 -1,20 -5,72
EUR/CZK 24,533 -0,01 -0,38 -2,14 -0,40
USD/CzZK 21,402 0,00 0,52 -3,25 -6,10

USD/JPY 113,78 -0,34 -1,54 -0,38 9,62

Zlato 1827,3 0,32 166 3,37 -1,30
Ropa 81,77 0,18 4,25 0,05 52,50

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza potreti v fadé posilila, kdyz si dnes
méFeno indexem PX pfipsala 0,41% na 1 448 bodd.
V rlstovém taZzeni pokracovala Erste Bank a
Komercni banka poté, co se na obé banky objevily
zvysené cilové ceny od analytikd mBank. Erste Bank
zakoncila silnéjsi o 1,84% na 1 080 K¢ a Komer¢ni
banka pfi nejvétSim dennim objemu 276 mil. K&
stoupla 0 0,76% na 994 KC. Pojist'ovna Vig si potom
polepsila 0 1,26% na 643 KC. Philip Morris posilil o
0,61% na 16 560 K¢ a Kofola se zvedla o0 0,96% na
315 KC. Naopak mirny pokles registrovala Moneta
Money Bank a to -0,05% a Cez ztratil -0,25% na
811 KC. Vétsi pokles zaznamenal Avast, kdyz ubral -
0,84% na 176 KC.
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Némecko

Indexu DAX se dnes podafilo dostat na svou vcerejsi
kone¢nou hodnotu a uzavrel rlstové o 0,13 % na 16
031,59 b. V evropském sektoru nejvice rostly sektory
utilit (+1,72 %), spottebitelskych produktl (+1,15 %),
financi (+0,77 %) a realit (+0,76 %). Odepisovaly
segmenty zdravotni péce (-1,75 %), IT (-0,71 %),
prmyslu (-0,66 %) a komunikaci (-0,30 %).

Adler Group prodava cast svého nemovitostniho
portfolia spolecnosti KKR & Co. za priblizné 600 mil.
EUR. Transakce spoleCnosti pomlze ve snizovani
zadluZenosti. Hotovost z prodeje priblizné 14,4 tis.
rezidencnich a komercnich jednotek, prevazné ve
vychodnim Némecku, pomfze udrzet spolecnosti
pomér Gvérd k hodnotdm nemovitosti pod 50
%.
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USA

Ve ¢tvrtedni seanci se americké indexy po réistovém openu obratily do ervenych Cisel ,ale index Dow Jones se drZel ze zaCatku v kladnych se ziskem, ale nakonec korigoval
o 0,48%, a Sirsi index S&P 500 ztratil 1,42% a také technologicky Nasdaq 100 se také pohyboval v korekci se ztratou 2,51%. Investofi jsou dnes trochu nervozni a
sledovali report Novych Zadosti v USA o podporu v nezaméstnanosti k 8. lednu, ktera stoupla na 230 000 mist pri oéekavani jen 200 000 mist. Investofi také vnimaji
vy]adrenl $éfa FEDU Jeroma Powella, ktery je pres $ifici se variantu omicron presvédéen o oziveni americké ekonomiky. Powel také definitivné potvrdil, Ze progndzy analy‘tlkﬂ
Ze americka ekonomika je pfipravena pfistoupit ke zpfisnéni ménové politiky a to formou zvysenl Urokovych sazeb, kdy prvni zvySeni ma pfijit v breznu. Dolar na péru s
eurem dnes oslabuje 0 -0,15% a dostava se k Grovni 1,1459 USD/EUR. Za pozornost investordl stoji lehka ropa WTI, kterd se stale pohybuje ve vyssich patrech lehce nad
urovni 81 5 USD a dnes ztraC| po predchomm rﬁstu cca - -1,4 USD/bareI Rﬁst WTI podpofil take samotny Séf FEDu PoweII, jez uvedl ze regulator dokaze udrzet vysoke tempo
energetické informace ( EIA ). Po kladném zacatku v seanci obrat|ly do Cervenych akcie APA Corporation ( APA ), které klesaji o 1,7% a take akcie jeho konkurenta
Marathon Oil ( MRO ) se pohybuji v ¢erveném cca 1%. do poklesu obraceji také akcie Devonu Energy ( DVN ), jeZ posiluji o cca 1% . Za zminku stoji také akcie vyrobce a
dodavatele téZniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), které se otoCily do zaporu a ubiraji 1% a také jeho velky konkurent akcie Halliburtonu ( HAL ) se pohybuji naopak se
ziskem cca 1,5%. Bohuzel oslabeni dolaru dnes nepoméha zlutému kovu, ktery ztraci -0,35% a zlato se tak dostava k technické urovni 1 820 USD/Troy. unci. Pokles
hodnoty Zlutého kovu nevyhovuje akciim v tézebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick Gold ( GOLD ), klesaji o cca 1,8% a konkurencni akcie
téZare Eldorado Gold ( EGO ) se pohybuji s poklesem 1,5%. Také akcie Newmontu Corporation ( NEM ) odolavaly poklesu ale nakonec se pretocily niz se ztratou cca 0,5%.
Z mozného oZiveni ekonomiky a pozitivniho projevu $éfa FEDu Powella profituji akcie americkych leteckych spolecnosti, jako American Airlines ( AAL ), kde akcie pridavaji na
své trzni hodnoté 4,5% a také United Airlines Holdings ( UAL ) zpevriuji 0 3,2% a do této skupiny patfi také akcie Delta Airlines ( DAL ), jez posiluji o cca 1,9%. Za zminku
stoji také tchajwanskd spole¢nost Taiwan Semiconductor Manufacturing Company ( TSM ), nejvétsi svétovy vyrobce Eipll, reportuje trzby a zisk na ADR nad ocekavéni
analytik@l. Narist tahly predevsim 7nm desti¢ky a automobilovy segment. V meziro¢nim srovnani se trzby za Ctvrté Ctvrtleti zvysily o 21,2 %, zatimco Cisty zisk i zisk na ADR
vzrostly o 16,4 %. V porovnani se tfetim Ctvrtletim roku 2021 predstavovaly vysledky za Ctvrté Ctvrtleti 5,7% narlist trzeb a 6,4% narlst Cistého zisku. Akcie Taiwan
Semiconductor Manufacturing Company ( TSM ) se tak tési zvyseného zajmu investord a rostou o slusnych vice nez 5%..
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




