12. ledna 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 CPI (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: 6,6 %, predchozi hodnota: 6,0 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y)
(listopad): ocCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 7,5 %

Eurozona:

e 11:00 Prmyslova vyroba (y-y) (ocisténo
o pocCet pracovnich dni) (listopad):
oCekavani trhu: 1,4 %, predchozi
hodnota: 3,3 %

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (7.
ledna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -5,6 %

e 14:30 CPI (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: 7,0 %, predchozi hodnota: 6,8 %

e 14:30 Jadrovy CPI (y-y) (prosinec):
oCekavani trhu: 54 %, predchozi
hodnota: 4,9 %

e 14:30 Index spotfebitelskych cen -
jadrovy, sezonné ocistén (prosinec):
oCekavani trhu: 284611, predchozi
hodnota: 283201

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (7. ledna): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -2144 tis.

e 16:30 Zména zasob surové ropy Vv
Cushingu podle EIA (7. ledna): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 2577 tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie zacnou stfedecni obchodovani rlistem
kolem +0,8 % dle indikaci futures. Navazou tak na
pozitivni vyvoj v Asii (Cina +0,8 %, Japonsko +1,9 %) a
vcerejsi Wall Street. Zamofi zaznamenalo rlstovy obrat po
poznamce $éfa FEDu, ktery zminil boj proti inflaci a
soucasné snahu zachovat ekonomickou expanzi. To si
investori vysvétlili jako ,opatrnéjsi* verzi utahovani ménové
politiky ze strany CB. Vynosy u dluhopisé zastavily svij
predchozi rlist a daly tak prostor pro rlstové nadechnuti
technologickym  tituldm, Nasdaq posill +1,4 %.
Konfrontace s realitou vSak mize pfijit pfi dnesnim
nejvice sledované makrodislo tohoto tydne. Prazska burza v
Utery rostla, pozitivni sentiment zved| index PX +0,8 % na
1433 bod@. Lidrem byly akcie Komercni banky, jez
uzaviraly u Urovné 970 K¢ (+3,14 %). Pokles ze zacatku
tydne korigovala Erste, jeZ se tak vratila na 1050 K¢. Na KB
by dnes v Uvodu jesté mohlo pretrvavat vcerejsi
momentum. U Erste bychom Cekali vétsi aktivitu ve druhé
Casti dne. CEZ by se mél obchodovat nad 800 K¢ metou.

Nasdaq 100 15874 0,27
DJIA 36199 0,20
S&P 500 4713,75 0,19
DAX 16047 0,74

Euro Stoxx 50 4309 0,91

Nikkei 225 28765,66 1,92 1,98 -0,97 0,30

Shanghai Composite 3597,43 0,84 1,79 -0,68 1,02
Hang Sen: 24355,14 2,60 193 -6,26 -14,94

Nasdaq Composite 15153,45 1,41 3,00 4,61 16,24
S&P 500 4713,07 0,92 1,68 8,07 24,04

Dow Jones Ind. Avg. 36252,02 051 1,49 509 16,91

EUR/USD 1,1355 -0,08 0,37 -2,04 -6,98
EUR/CZK 24,417 0,07 1,1; -1,66 0,29
USD/CzZK 21,499 0,16 0,8; -3,73 -6,68
USD/JPY 115,41 011 O 5; 193 11,24

Zlato 1816,8 -0,09 045 1,27 -1,49
Ropa 80,78 0,14 4,27 1,20 51,73

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zlepseny sentiment na zapadoevropskych trzich pomohl k
rlstu i prazské burze, ktera si méfeno indexem PX
polepsila o 0,84% na hodnotu 1 433. Tahounem ristu se
stala Komercni banka, kdyz posilila o 3,14% na 969 K¢ pri
nejvyssim dennim objemu 371 mil. K¢. Stalo se tak poté,
co analyticka Wood & Co. navysila cilovou cenu pro
tuzemsky bankovni titul na 1 126 K¢ z predchozich 928 K¢
pfi ponechani nakupniho doporuceni. Cast vcerejSich ztrat
umazala Erste Bank a zakoncila silnéjsi o 1,35% na 1 051
KE. Rovnéz na tuto emisi se objevila nova zvysena cilova
cena od Wood & Co. na Urovni 50,20 EUR tzn. v prepoctu
okolo 1 228 K&. Slusny zisk registroval taktéz Philip Morris
a to +0,97% na 15 840 KE. Naopak bez vyraznéjsi zmény
u 93 K& (-0,05%) uzaviela Moneta Money Bank a mirnou
ztratu potom zaznamenal Cez (807 K¢ -0,37%).
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Némecko
Evropské akcie se v Utery zotavovaly z jejich nejvétsiho poklesu za poslednich Sest . .
tydnti, ¢eho? se snazili vyuzit investofi k levnym nakup@im. Akcie v Evropé vykazuji DAX (pfedchozi den)
na zaatku roku vysokou volatilitu, jelikoZz mezi investory panuji obavy z dopadd 16000

varianty koronaviru omicron a utahovani monetarni politiky, komentuje Bloomberg.
Index DAX se v priibéhu obchodovéni drZel v kladnych &islech a uzavrel s rlistem o
1,11 % na 15943,77 b. Evropsky index STOXX rovnéz posiloval a v zavéru si
pfipsal 0,85 % na 483,10 b. Rostly spole¢nosti v oblastech IT (+1,54 %), energii
(+1,48 %), spotfebni sektor (+1,29 %), zdravotnictvi (+1,15 %), prlimyslové
firmy (+1,02 %), materialy (+0,74 %), komunikacni sluzby (+0,60 %) a finance
(+0,51 %). Banka RBC navysila doporuceni pro spole¢nost Adidas (ADS; +4,5 %)
ze stupné ,sector perform™ na ,market perform" na viné optimistického vyhledu
pro sportovni zboZi v roce 2022. Cilova cena je stanovena beze zmény na 325 EUR.
,Nedavné nizké ceny Adidas a jejiho doméaciho konkurenta Pumy () nabizi
atraktivni vstupni bod pro obé firmy," uvedl analytik Piral Dadhania. Silny r{st si
pripsaly akcie spolecnosti Delivery Hero (DHER; +4,9 %), kterd oznamila, Ze ve
druhém pololeti roku 2022 ocekava prechod do ocisténého provozniho zisku. Akcie
HelloFresh (HFG; +0,85 %) posilily v ndvaznosti na ozndmeni programu zpétného
odkupu akcii v hodnoté 250 mil. EUR. Analytik Nick Coulter od banky Citi uvedl, Ze
oznameni zpétného odkupu akcii prekonava konvence mezi online maloobchodnimi
firmami. Z indexu DAX posilily také spole¢nosti Henkel (HEN3; +3,9 %), Sartorius
(SRT3; +3,3 %) a Infineon Technologies (IFX; +2,7 %). Klesaly akcie spole¢nosti
Daimler (-0,7 %).
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USA

V Uterni seanci americké trhy ze zacatku seance klesaly, ale obratily do zelenych a index Dow Jones roste o 0,51% a SirSi index S&P 500 se pohybuje také vy$ o 0,92%.
Investofi jsou vsak nervozni a vyékévaji predevsim na projev $éfa FEDu J. Powella pfed americkymi senatory a také na stfede¢ni v{/sledky reportu americké inflace. Podle nazoru
analyt|kﬂ za pokles trhu mézZe FED a vynosy. I dnes se vynosy vydavaji vys a amerlcky 10Y se dostava blizko Grovné 1,8% a dle nazoru analytikl sazky na FED se jiz dostavaji k
progndze, Ze prvni zvednuti sazeb nastane jiz v bfeznu tohoto roku. Dolar na paru s eurem oslabuje o 0,36% a dostava se k Urovni 1,1366 USD/EUR. V centru zaJmu investord je
také lehka ropa WTI , kterd dnes roste o 3,9% a dostava se k Urovni lehce nad 81,3 USD/barel. K rlistu lehké ropé WTI poméha oslabuijici dolar a také omezeni produkce na
hlavnim kazasském ropném poli Tengiz a také néktefi dodavatelé na podporu protestﬂ v této stfedoasijské zemi prerusili viakové spoje. Kazachstan je tak vyznamnym
producentem ropy, ktery téZi cca 1,6 mil. bareld na denni bazi. Investofi také netrpélivé ocekavaiji report ohledné stfedeénich zasob od EIA, kdy se ofekava pokles tydennich
zasob o 1,6 mil. bareld. Tato situace vyhovuje akciim v t&Zebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie zndmého téZafe APA Corporation ( APA ) se pohybuiji v zisku o cca 8,8% a

vedou akcie Transocednu ( RIG ), kde spole¢nost téZi ropu z véZi v oceanu a jeji akcie pfidavaji na své trzni hodnoté cca 6,6%. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele
téZniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), které rostou o cca 3,6 a také akcie jeho velkého konkurenta Halliburtonu ( HAL ) s podobnym vysledkem cca 5,3% a do této skupiny patfi
také akcie amerického Chevronu ( CVX ), které zpeviiuji o cca 2,3%. Pomérné slusné si vede Zluty kov, ktery pridava vice nez 1,1% a zlato se tak dostava k technické Grovni 1
821 USD/Troy. unci. K rfistu zlatu vydatné pomaha také oslabujici dolar. Tato situace vyhovuje akciim v t&Zebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsi kanadské spoleénosti rostou
cca 1,1% a také konkurenéni akcie Eldorado Gold ( EGO ) pfidavaji 1,5%. Z cervenych Cislech se pretocily akcie Newmontu Corporation ( NEM ), jez se posouvaji vy$ o cca
0,5%. BohuZel se dnes nedafi akciim IBM ( IBM ) -1,7%, kdyz spole¢nost obdrZela snizeni cilové ceny od analytikdl UBS a to ze 136 USD na nizsi cilovou cenu 124 USD a soucasr
doslo ke snizeni doporuceni z ,, neutral ,, na ,, SELL ,,. Analytici UBS shledévaji kratkodobd rizika v nenaplnéni provoznich odhadt za 4Q a soucasné sleduji zvysenou valuaci
spolecnosti , kterd ji nechava pro naslednych 12 mésict zranitelnou. Na pozitivni viné se dnes vezou akcie Illumina ( ILMN ), kdyZ spole¢nost na vyroéni zdravotnické konferenci
poFadané virtualné JP Morgan Chase spole¢nost uvedla, Ze trzby vzrostly v roce 2021 o 39= a Ze vSechny piedpovédi analytiké ohledné trzeb pro rok 2022 jsou pFili$ nizké. Akcie
Tllumina ( ILMN ) se tak dnes t&$i pfizné investord a jeji akcie rostou o silnych vice nez 17%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).

hned v zavésu jsou akcie Occidentalu petroleum ( OXY ) s rlistem 7,2%. Pomérné slusné se také dafi akciim Marathon Qil ( MRO ) s niz$im zhodnocenim cca 5,5% a takeé slusnési




