4. ledna 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 Maloobchodni trzby (m-m)
(listopad): ocekavani trhu: -0,3 %,
predchozi hodnota: -0,3 %

e 09:55 Zména poctu nezaméstnanych
(prosinec): ocekavani trhu: -15,0 tis.,
predchozi hodnota: -34,0 tis.

USA:

e 16:00 ISM ve vyrobé (prosinec):
oCekavani trhu: 60,1 b., predchozi
hodnota: 61,1 b.

e 16:00 Cenovy index ISM (prosinec):
oCekavani trhu: 79,3 b., predchozi
hodnota: 82,4 b.

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs
(listopad): ocekavani trhu: 11057 tis.,
predchozi hodnota: 11033 tis.

Akciovy vyhled

Vstup do roku 2022 se véera vétsiné akciovych trh@ vydafil.
Po pozvolnéjsim zacatku nakonec Evropa rostla (napf. DAX
+0,9%), Wall Street Gvodni slabost setfasla a index SP500
uzavrel se ziskem +0,6% na 4796 bodech. Nyni zémorské
futures pridavaji +0,2%, evropské rostou +0,4%. V Asii se
poprvé obchodovalo v Japonsku +1,8%, mirné ztracela
Cina -0,2%. Rist vynos (US 10tka nad 1,60%) i ropy
vyhovuje cyklickym titulm. Evropské banky se v pondéli
obchodovaly +0,9% vyse. Kladné tzemi bychom od nich
ocekavali i dnes. Prazskou burzu vCera do zaporu (index PX
-0,7%) stahly akcie CEZu (-2,5%), jez propadly k Grovni
806,50 K&. Zde bychom cekali nakupni podporu a CEZ by
dnes mohl rlist. Ceny komodit zaznamenaly koncem roku
korekci, ale stabilizuji se a stale se obchoduji na vysokych
Urovnich. Napfr. kontrakt pro rok 2023 v pondéli uzaviral na
125 Euro. Celkové bychom dnes cekali mirny rlst
doméciho trhu.

Nasdaq 100 16529,75 0,27
DJIA 36503 0,13
S&P 500 4795,25 0,19
DAX 16065 0,22
Euro Stoxx 50 4337,5 0,30

Nikkei 225 29301,79 1,77 0,02 -2,24 4,91
Shanghai Composite 3632,33 -0,20 0,60 2,01 4,80
Hang Sen 2324298  -0,14 0,22 -529 -14,53

Nasdaq Composite 15832,80 1,20 0,24 8,69 22,85

S&P 500 4796,56 0,64 0,11 10,09 27,70
Dow Jones Ind. Avg. 36585,06 068 078 6,58 19,53

EUR/USD 1,1283 -0,10 0,24 -2,71 -7,89

EUR/CZK 24,825 0,09 0,11 0,80 2,99
USD/CzK 22 0,28 0,29 -1,93 -5,12
USD/JPY 115,73 036 080 3,84 12,25

Zlato 1806,5 0,36 0,20 2,63 -7,20
Ropa 75,6 -0,33 0,00 -3,78 58,29

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zakoncila prvni seanci v roce 2022
poklesem, kdyZ méfeno indexem PX oslabila o -0,68% na
1 416 bodd. Nedafilo se predevsim akciim Cez, které
ztratily -2,48% na 806 KC pfi nejvyssim dennim objemu
344 mil. K& Vybér kratkodobych ziskdl zaznamenala taktéz
Komer¢ni banka a nakonec zakoncila slabsi o -0,86% na
927 K¢. Ceska zbrojovka potom ubrala -0,39% na 506 K¢ a
pojistovna Vig zakoncila slabsi o -1,12% na 620 Kc.
Naopak mirny zisk zaznamenala Erste Bank (1 026 K¢
+0,05%) a Moneta Money Bank se zvedla 0 0,37% nad 94
KE. Darfilo se taktéz akciim Philip Morris (16 300 K¢
+1,24%).
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Némecko

Navrh EU na Klasifikaci investic do nékterych projektl v oblasti
zemniho plynu a jaderné energie odhalil hluboké rozpory mezi
Clenskymi staty a oddaluje tak svij ambicidzni cil ohledné dosahnuti
klimatické neutrality. Zeleni politici v Rakousku a Lucembursku
kritizovali navrh a uvedli, Ze by to mohlo poskodit dvéryhodnost
nového programu. Evropsky vyrobce letadel Airbus podle
nejmenovaného zdroje prekonal sviij cil pro rok 2021 a podarilo se mu
dorucit pres 600 letoundl. Spolecnosti se pry nakonec podafilo dorucit
610 letadel a udrzela si tak titul nejvétsiho vyrobce letadel na svété.
Cela zprava je k dispozici zde.

Némecka aerolinka Lufthansa si dnes pripsala priblizné 8 % poté, co
vyhlizi  znovuotevieni asijsko-pacifickych tras. Lufthansa rovnéz
obdrzela od Citi zvySeny rating a doporuceni "buy". Index DAX se od
rana pohyboval v kladnych hodnotach a uzavrel ristové o 0,86 % na
16 020,73 b. Index STOXX 600 mél témér identicky préibéh a rovnéz
posiluje 0 0,50 % na 490,24 b. V evropském sektoru se dnes nejvice
darilo spotfebitelskym produktim (+2,08 %), realitim (+1,65 %),
financnictvi (+1,5 %) a komunikacim (+1,5 %). Odepisovaly naopak
materialy (-0,32 %), IT (-0,31 %) a segment zdravotni péce (-0,30
%).
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USA

Americké akciové indexy v zavéru tvodni seance nového roku jesté mirné vylepsily zisky a tradi¢ni index Dow Jones (+0,68%) i Sirsi index S&P500
(+0,64%) opétovné vylepsily historické tabulky. Technologicky Nasdaq setrval pod vrcholem, ale nejvyznamnéjsi konstituent — Apple (AAPL) — svym
rlistem o 2,5% pokofil dalsi meznik, tedy trzni kapitalizaci ve vysi 3 bilionu dolari! Technologie posunuly vzh@ru vlajkové lodé indexu v Cele s
automobilkou Tesla (TSLA), zpevriujici o 14% po silnych dodavkach aut v zavérecném Ctvrtleti loriského roku pri globalnim nedostatku Cipl
navzdory. Aneb Tesla si nasla svoji cestu a dorucila pfes 300 tis. voz{, zatimco trh ¢ekal cca o 40 tis. vozi méné. Vedle Applu si solidni zisk 2,2%
pripsaly i akcie Amazonu. K rlistu se vrétily také té€zce zkouSené cinské akcie, kdyz Siroce sledovana Alibaba (BABA) se vymanila z Gvodni 2% ztraty
do vice nez 1% zisku, jesté Iépe si ved| predni vyrobce elektroaut NIO (NIO), zpeviiujici pres 5%.

Akciovym index&m se poved| start do nového roku i pres znatelny posun trznich vynost vzhiru — vynos referenéniho 10letého vladniho bondu se
posunul na 1,63% z 1,5% v silvestrovské seanci, plosné rostly trzni vynosy (a tedy ceny dluhopisti klesaly) napfi¢ splatnostmi. Bude zajimavé tak
sledovat, zda v tomto prostfedi, resp. pfi oekavani postupného utahovani ménové politiky nedojde indexdm u rekordnich hodnot dech. Stejné tak
bude pozornost pritahovat nadchazejici vysledkova sezona, kterou odstartuji velké banky jiz v 2. poloviné pfistiho tydne (viz pravidelné publikovany
kalendar). Sektorova bilance dnes skytala smiSeny pohled s vétsimi vykyvy, kdyZ na rlistové strané se dafilo energiim i vyrobcim zbytnych statké se
souhrnnym okolo 3%, zatimco odvétvi citliva na rdst trznich sazeb ztracela (reality ¢i utility -1%). Podobné oslab i sektor zdravotnictvi.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




