22. prosince 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 14:30 Oznameni repo sazby (22. prosince):
ocekavani trhu: 3,50 %, predchozi hodnota: 2,75
%

USA:

. 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (17.
prosince): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
4,0 %

. 14:30 Index aktivity Chicago Fed (listopad):
oCekavani trhu: 0,40, predchozi hodnota: 0,76

. 14:30 Rést HDP (g-q) (anualizovéno) (3Q - teti,
kone¢ny): ofekavani trhu: 2,1 %, predchozi
hodnota: 2,1 %

. 14:30 Osobni spotfeba (3Q - tFeti, konecny):
oCekavani trhu: 1,7 %, pfedchozi hodnota: 1,7 %

. 14:30 Deflator HDP (3Q - tfeti, konecny):
oCekavani trhu: 5,9 %, predchozi hodnota: 5,9 %

. 14:30 Jadrovy index vydajdl na osobni spotfebu (g-
q) (3Q - treti, konedny): olekavani trhu: 4,5 %,
predchozi hodnota: 4,5 %

. 16:00 Spotfebitelskd ddvéra podle Conference
Board (prosinec): ocekavani trhu: 111,0, pfedchozi
hodnota: 109,5

. 16:00 Prodeje existujicich dom@ (listopad):
oCekavani trhu: 6,53 mil., pfedchozi hodnota: 6,34
mil.

. 16:00 Prodeje existujicich domd (m-m) (listopad):
ocekavani trhu: 3,0 %, predchozi hodnota: 0,8 %

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (17.
prosince): ocekavani trhu: -2500 tis., predchozi
hodnota: -4584 tis.

. 16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu podle
EIA (17. prosince): oCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 1294 tis.

. 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (17.
prosince): ocekavani trhu: 650 tis., predchozi
hodnota: -719 tis.

Akciovy vyhled

Po véerejsi rally (SP500 +1,8%) nyni zamorské futures lehce
ztraci -0,1%. Evropské indexy naopak dle indikaci za¢nou
mirnym posilenim kolem +0,4%. Asie nabidla pfes noc stabilni
obchodovani bez vyraznéjsich pohybd. Prazska burza v Utery
poskocila +1,5% na 2879 bod{ u indexu PXTR a dostala se tak
na svoje letosni maxima. Nadale sledujeme ,perfektni boufi*

z pohledu CEZu na trzich s energiemi. Malo plynu z Ruska
spolecné s odstavkami JE ve Francii posild ceny elektfiny na
nové rekordy, kontrakt pro pFisti rok se tak obchodoval nad 300
Euro a pro rok 2023 nad 140 Euro. To by mélo dale zvednout
ziskovost spolecnosti CEZ a neni to jeSté reflektovano

v odhadech analytikd. Akcie CEZ véera uzaviraly na 821 K&
(+2,2%), coz jsou letosni uzaviraci maxima, ale béhem
podzimu doséhla denni maxima na 837 K. Akcie Moneta se
dnes na burze naposledy obchoduji s narokem na 3 K&
dividendu. Zasedani CNB by mélo pfinést min. +0,75% zvyseni
trokovych sazeb. Budeme zvédavi i na doprovodné komentare.
Komer¢ni banka se v Utery vratila nad metu 900 K¢ (+2,1%),
kde by se méla nadale obchodovat.

Nasdaq 100 15946 -0,21
DJIA 35351 -0,08
S&P 500 4633,5 -0,16
DAX 15458 0,23

Euro Stoxx 50 4169,5 0,36

Nikkei 225 28562,21 0,16 0,30 -4,43 6,75
Shanghai Composite 3622,62 -0,07 0,99 0,31 5,98

Hang Sen: 23018,12 0,20 281 -516 -12,68

Nasdaq Composite 15341,09 240 0,68 4,03 20,39
S&P 500 4649,23 1,78 0,33 6,78 25,83
Dow Jones Ind. Avg. 35492,70 1,60 0,14 4,64 17,46

EUR/USD 1,1267 -0,14 0,16 -3,59 -7,35

EUR/CZK 25,227 0,06 0,12 3,00 3,47
USD/CzK 22,382 0,20 0,06 -0,67 -4,14
USD/JPY 114,16 0,07 0,12 3,99 10,16

Zlato 1786,2 -0,10 1,28 0,53 -4,36
Ropa 70,95 0,18 0,41 -1,31 5045

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy dnes cCastecné korigovaly vcerejsi ztraty a
v pozitivnim  sentimentu se dafilo i prazské burze. Index PX tak
nakonec posilil 0 1,48% na hodnotu 1 412. Cez posilil 0 2,24% na 821
KE pfi nejvyssim dennim objemu 387 mil. K¢. Stalo se tak poté co ceny
el. energie vystoupaly na nové rekordni hodnoty poté, co klesly
dodavky plynu z Ruska do Evropy. Erste Bank téZila z pozitivniho
vyvoje bankovniho sektoru na zapadoevropskych trzich a zakoncila
siln€jsi 0 2,24% na 1 002 K& Komercni banka potom posilila o 2,14%
na 907 K¢ poté, co na zitfejsim zasedani CNB se oCekava opét prudky
narlist repo sazby. Moneta Money Bank po vcerej$im silném posileni
dnes pridala mirnéjsich 0,53% s ocenénim tésné pod 95 K.
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Némecko

Index DAX se dnes cely obchodni den pohyboval v kladnych hodnotach DAX (ofedchozi d

a zakondil réistové 0 1,36 % na 15 447,44 b. Index STOXX 600 mél (pFedchozi den)

podobny priibéh a pripisuje 1,39 % na 473,84 b. 15500

Némecky kancléf Olaf Scholz se chystd prosadit prisnéjsi omezeni 15450

kontakt(i, protoze varianta Omicron v soucasnosti ohrozuje Némeckou

ekonomiku pravé ve chvili, kdy se lidi schazeji kvéli svatkaim. 15400

Letecka spolecnost Airbus dnes varovala, Ze letecky prlimysl ma obavy 15350

z mozného ruseni 5G siti, ktera dopomaha k bezpecnost letd. Tento

zasah zvySuje tlak na americké regulacni organy v ramci tzv. 15300

probihajiciho sporu mezi leteckymi spole¢nostmi a mobilnimi operatory

ohledné zavadéni vysokorychlostni mobilni Sirokopasmové technologie

v Evropé. 15250
e A s oviws o v G if? o 15200

Za dnesni den si nejvetsi Uspech pripisuji sektory pramyslu (+1,36 %), 945  10:45 11145 12:45 13:45 14145 1545 16:45 17:45

utilit (+1,85 %) a financnictvi (+1,80 %). Odepisoval sektor
spotrebniho zboZi (-0,64 %) a realit (-0,12 %).




USA

V (terni seanci americké indexy obraceji po pondélnim poklesu do zelenych isel a index Dow Jones tak pridava 1,61% a Sirsi index SP 500 se pohybuje také v zeleném a
posiluje o 1,78%. Akcie po pondélnim vyplachu technicky koriguji predchozi ztrdty, ale investofi jsou stale opatrni. A stdle se dostavaji do popredi obavy z negativnich
hospodarskych dopadi vzestupu pfipad@l ndkazy koronavirem v USA. Na stole jsou rovnéZ komplikace , které musi fesit plan amerického prezidenta Joea Bidena na
investice v hodnoté 1,75 bilionu dolarl uréeny do zlepeni systému socidlniho zabezpeceni a také boje proti klimatickym zménam .

V centru zajmu investor{ je také lehka ropa WTI, kterd v souvislosti se Sifici se nakazou omicronu doznala silnéjsiho oslabeni, ale dnes své ztréty jiz koriguje a pridava cca
2,5% tj. u Grovné 70,3 USD/barel. Tato situace hraje do karet akciim t&Zafd v sektoru ¢erného zlata a tak akcie zndmého téZare APA Corporation ( APA ) zpeviiuji 0 5,3% a
také akcie konkurenta Occidental Petroleum ( OXY ) jsou na tom podobné s narfistem trzni hodnoty cca 5,5%. Hned v zavésu s riistem vice nez 5,9% se pohybuiji akcie
Marathon Oil ( MRO ) a také za poznamku stoji akcie Devon Energy ( DVN ), které zaceluji své predchozi ztraty a dnes pridavaji vice nez 7,9%. Pozadu nejsou také akcie

svétové obchodované spolecnosti Exxon Mobil ( XOM ), jez se pohybuji vy$ o cca 2%. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Schlumberger ( SLB
), které se posunuji vys o cca vice nez 3,2% a podobné akcie jeho konkurenta Halliburtonu ( HAL ), které si pfipisuji cca 3,3%.

Na pozitivni viné se dnes vezou akcie amerického vyrobce paméti Micron Technology ( MU ), ktery reportoval za 1Q FY 2022 trzby 7,69 mid. USD a to v souladem
s odhadem trhu 7,68 mld. USD a upraveny zisk na akcii 2,16 USD byl mirné nad odhadem analytik& 2,12 USD. Management spole¢nosti informoval, Ze pozoruje velmi silnou
poptavku po pamétech od datacenter a také préimyslovych podnik{l. A spole¢nost téz informovala, Ze ocekava pokracovani i tohoto trendu v néslednych kvartalech a i za
horizont sou¢asného Géetniho roku. Akcie Micron Technology ( MU ) se tak dnes tési zvyseného zajmu investord a rostou o slusnych cca 11%.

Naopak siln&jsi pokles dnes zaZivaji akcie vyrobcd vakcin proti covidu a varianté omicronu Moderny ( MRNA ), které dnes ztrdci vice neZ 3,5% a také akcie konkurenta
Pfizeru ( PFE ) se pohybuiji slabsi o vice nez 3,7%. Pokles zazivaji také akcie amerického Novavaxu ( NVAX ) cca 5,1% a to i kdyz Novavax se od prvniho Ctvrtleti chysta
dodat az 100 mil. davek vakcin do Evropské unie poté, co si zajistil podminéné povoleni k uvedeni na trh.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




