21. prosince 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 Spotfebitelska ddvéra GfK (leden):
ocekavani trhu: -2.5, predchozi hodnota:
-1.6

Eurozona:

e 16:00 Spotrebitelska dlvéra (prosinec -
prvni, pfedbézny): ocekavani trhu: -8.0,
predchozi hodnota: -6.8

USA:

e  14:30 BéZny Ucet platebni bilance (3Q):
ocekavani trhu: -$206.2 mid., predchozi
hodnota: -$190.3 mid.

Akciovy vyhled

Evropské trhy se budou v Utery snazit umazat
velkou cast vcerejsiho propadu. Dle indikaci futures
by mohly v Gvodu posilit kolem +1,5%. V pondéli
jsme byli svédky vyrazné volatility, napt. némecky
DAX ztracel pfi dennich minimech az -3%, aby
nakonec uzaviral v zaporu -1,9%. O moc lépe si
nevedla ani Wall Street, index SP500 vcera ztratil -
1,1%, alespon udrzel Urovné technické podpory u
4550 bodd. Aktudlné zamoiské futures pridavaji
+0,9%, kdyz Biden Udajné ozivil jednani kolem
podptirného ekonomického baliku se senatorem
Manchinem. Investofi se také uci ,zit" s variantou
omicron, ktera postupné zacina dominovat v
rliznych Castech svéta. Nyni budeme sledovat, zdali
se zamorskému indexu SP500 podafi vratit nad
metu 4600 bodd, kterou index v predchozich dnech
ztratil. Index PXTR prazské burzy vcera ustdl
negativni sentiment ve svété, uzaviral s nepatrnym
ziskem +0,15%. Akcie KB umazaly Uvodni pokles
pod 880 KC a podle olekavani nakonec zminénou
technickou podporu udrzely. Zitra zfejmé CNB
zvedne Urokové sazby. Nejlépe si vedla Moneta
(+2,4%), ktera se bude do zittka obchodovat na
burze s narokem na dividendu 3 K¢. CEZu hraje do
karet rlistova ,smrst™ na cenach energii v Evropé.
Dnes bychom proto cekali jeho posileni.

Nasdaq 100 15785,75 1,05
DJIA 35042 0,66
S&P 500 4591,5 0,72
DAX 15445 1,48

Euro Stoxx 50 4151,5 1,50

Nikkei 225 28517,59 2,08 245 -840 4,39
Shanghai Composite 3625,13 0,88 2,38 -0,56 5,85
Hang Sen: 23085,26 1,50 505 -562 -14,17

Nasdaq Composite 14980,94 -1,24 280 181 17,45

S&P 500 4568,02 -1,14 2,16 4,83 23,15

Dow Jones Ind. Avg. 34932,16 -1,23 202 283 15,75

EUR/USD 1,1286 0,10 0,26 -3,73 -7,81
EUR/CZK 25,212 -0,03 0,4; 3,09 4,54
USD/CzZK 22,34 -0,13 0,2; -0,75 -3,65
USD/JPY 113,67 0,08 0,04- 4,08 10,04

Zlato 1790,8 -0,17 1,10 0,83 -4,76

Ropa 69,07 1,04 2,06 -2,01 43,99

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

V Gvodu nového tydne globalni akciové trhy silné ztracely v
obavach z novych omezeni kvili nové varianté koronaviru
omicron a nejistoté zda bude v USA schvalen fiskalni
balicek pro obnovu ekonomiky. V priibéhu seance ztracela
i prazska burza, nicméné nakonec negativnimu sentimentu
odolala, kdyz si méreno indexem PX polepsila 0 0,11% na
hodnotu 1 391. Moneta Money Bank posilila 0 2,44% s
ocenénim nad 94 K¢ poté, co dnesni valnd hromada
schvdlila dividendu a flzi s Air Bank. Avast potom si
polepsil o 0,58% na 182 K¢ Komercni banka umazala
denni ztraty a nakonec stagnovala na 888 KE. Naopak
mirné klesl Cez (803 K¢ -0,37%) a Erste Bank ubrala -
0,39% na 980 KC. Pojist'ovna Vig ztratila -1,04% na 620
KE.
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Némecko

Evropské akcie zahdjily tento tyden prudkym poklesem. Od
dopoledniho dna se jim sice podafilo mirné posilit, i presto
vSak némecky DAX oslabil oproti patecni uzaviraci cené o 1,88
%. Evropsky STOXX Europe 600 ubral 1,41 %. Dnesni den
zakoncCuji v Cerveném vsechny sektory evropské ekonomiky.
Nejvétsi odpisy zaznamenal sektor materiald, zdravotni péce
(oba -1,9 %) a energii (-1,8 %). ,Nejlepsi* vykonnost dnes
prokazal sektor spotiebniho zbozi, ktery oslabil o 0,3 %. Lépe
nez index si dale vedly napf. utility (-0,5 %), prdmysl ¢i IT
(oba -1 %). Z celého indexu DAX se nejvice darilo
némeckému gigantovi Merck (+2,1 %) z odvétvi chemie a
farmacie, jenz dnes oznamil akvizici  Svycarské
biotechnologické spolecnosti Chord Therapeutics specializujici
se na lécbu vzacnych neuroinfekci. Transakce by méla byt
dokoncena na zacatku roku 2022. Ristovy trend si udrzely
také akcie spolecnosti HelloFresh (+1 %) i Qiagen (+0,9 %).
V hlubokych ztratach se obchodovaly akcie Porsche Automobil
Holding (-3,6 %), Munich Re (-3,5 %) nebo Linde (-3,1
%).
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USA

Americké akciové indexy v zavéru pondélni seance lehce vylepsily mezidenni bilanci, presto ale uzavrely s vice nez 1% ztratou na
pozadi opétovné eskalujicich covidovych obav ohledné ekonomickych vyhlidek z d@vodu rychlého Sifeni nejnovéjsi varianty
omikron ve vyspélych zemich, vedouci k obnovenym restrikcim napfi¢ ekonomikami. Soucasné ale negativné plsobilo i prekvapivé
oznameni demokratického senatora J. Manchina, ze nepodpori Bidendv stimulacni balicek v hodnoté témér 2 bilionu dolartl. Bez
jeho hlasu demokraté v podstaté ztraci Sanci zakon v Senatu schvalit. Indexm také nepomadhal jiz mélci trh, kdyz v
predvanocnim obdobi tradi¢né utlumuji své obchodni aktivity investiéni spolecnosti ¢i penzijni fondy. Vétsina segmentd indexu
S&P500 oslabila v Cele s bankami (-1,9%), nedarilo se ani zakladnim materialdm (-1,8%). Relativné nejlépe si stali producenti
statk(l kazdodenni potfeby a defenzivni utility s minimalni zménou. Bezpecné pfistavy vykazaly smiSenou bilanci bez vyraznych
pohybd, kdyZ na trhu s dluhopisy lehce zpevnily kratsi splatnosti, zatimco delsi maturity mirné oslabily (vynos 10letého bondu se
posunul na 1,42% ze vcerejSich 1,4%). Lehce ztratily také drahé kovy (shodné -0,5%). Zminéné obavy dopadaly také na cerné
zlato, které oslabilo 0 2,2% s posunem na 69,1 USD/barel. Zemni plyn naopak korigoval predchozi ztraty a dnes se vratil na 3,85
USD/mmbtu se ziskem 4,3%. Ze zajimavych individudlnich pohybl S&P500 konstituentt jsme vidéli na klesajici strané akcie ze
sektoru obnovitelnych zdrojl energie pravé v navaznosti na Manchinovo ,ne" ohledné stimula¢niho balicku. V Cele poklesu se s
témér 11% ztratou pohybovaly akcie spol. SolarEdge Technologies (SEDG -9,8%). Mezi nejriistovéjsi tituly naopak patfil znamy
vyrobce |éCiv Pfizer (PFE +2,3%) téZici z opétovného covidového rozmachu. Jesté Iépe se pak prekvapivé darilo provozovateli
vyletnich plaveb Carnival (CCL +3,4%), ktery svym vyhledem pro pfisti rok (navrat k ziskovosti a kladnému cash-flow) zastinil
smisena Cisla za uplynulé Ctvrtleti a aktudlni covidové obavy.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




