9. prosince 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:

e  08:00 Obchodni bilance (fijen): ocekavani
trhu: 14,3 mid., predchozi hodnota: 16,2
mid.

e 08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(Fijen): ocekavani trhu: 0,8 %, predchozi
hodnota: -0,7 %

e 08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(fijen): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

e  08:00 Bézny ucet platebni bilance (fijen):
oCekavani trhu: 17,0 mid., predchozi
hodnota: 19,6 mid.

USA:

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (4. prosince): ocekavani
trhu: 220 tis., predchozi hodnota: 222 tis.

e 14:30 PokracCujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (27. listopadu):
oCekavani trhu: 1910 tis., predchozi
hodnota: 1956 tis.

e 16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (fijen
- konecny): ocekdvani trhu: 2,2 %,
predchozi hodnota: 2,2 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou ve étvrtek otvirat bez vétsiho
pohybu. Wall Street véera nakonec uzavirala posilenim
+0,3% na 4701 bodech u indexu SP500. Trhy se tak po
rychlém propadu vratily zpét vzhiru do Gzemi, kde to ,vse
zacalo", resp. odkud indexy oslabovaly po ozndmeni zpravy
0 nové mutaci omicron. Ta se sice rychle i, ale snad je
préibéh onemocnéni mirnéjsi nez u zatim prevladajici
varianty delta. Na soucasnych drovnich ziejmé indexy
budou spiSe konsolidovat a dalsi kurzotvorné zpravy lze
Cekat zitra (americké CPI) ¢i pristi tyden zasedani FEDu.
Asii se pes noc podafilo posilit potfeti v fadg, dafilo se
Ciné (+1%). Na praZské burze obchodovani ve stfedu
dominoval CEZ, jeho akcie poskoCily na 790 K¢ (+3,4%).
Stéle sledujeme masivni riist cen elektfiny, jez lamou jeden
rekord za druhym. Kontrakt pro rok 2023 se obchoduje nad
120 Euro... Postupné se tak zvedaji a budou zvedat cilové
ceny pro akcie CEZ. Na bankach bylo vcera klidnéji, mensi
vyveér ziskli probéhl na Erste, KB se usazuje nad 880 K&.
Dnes Cekame podobny obrazek, aktivita by méla dale
prevazovat na CEZu.

Nasdaq 100 16393,5 0,01
DJIA 35740 -0,02
S&P 500 4698,25 -0,02
DAX 15734 0,29

Euro Stoxx 50 4247,5 0,32

Nikkei 225 28725,47 -0,47 3,31 -4,38 9,04
Shanghai Composite 3673,04 098 1,70 -1,02 6,67
Hang Sen: 24274,83 1,16 1,43 -8,83 -8,77

Nasdaq Composite 15786,99 064 096 2,03 2530
S&P 500 4701,21 0,31 4,17 4,15 26,98
Dow Jones Ind. Avg. 35754,75 0,10 5,09 2,07 18,50

EUR/USD 1,1319 -0,20 0,17 -4,29 -6,32
EUR/CZK 25,432 -0,09 0,07 4,53 3,29
USD/CzZK 22,463 0,11 0,01 0,07 -3,26
USD/JPY 113,52 -0,12 0,32 3,47 8,92

Zlato 1784,9 0,02 1,32 -0,72 -2,79
Ropa 72,67 0,68 966 6,99 58,95

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navysila zisky z tohoto tydne, kdyZz méreno indexem
PX posilila 0 0,84% a uzavela tésné pod psychologickou hranici

1 400 bod{ na Urovni 1 398. Tahounem dnesniho rlistu se stal Cez,
ktery posilil 0 3,40% na 790 K¢ s nadprlimérnym objemem 702 mil.
KE. Elektrarenska emise opét téZila z dalsiho rdstu cen el. energie
na nova rekordni maxima. V kladném teritoriu uzavrela i Komerc¢ni
banka (885 K¢ +0,34%) a Avast si polepsil 0 0,36% na 182 Kc.
Kofola potom pridala 0,98% na 308 K¢. Naopak mirnou ztratu
registrovala Erste Bank a to -0,10% na 1 014 K¢ a bez vyraznéjsi
zmény zakoncila i Moneta Money Bank (-0,05%) s ocenénim tésné
pod 95 KC. Ceskd zbrojovka uzaviela nize o -0,40% na 502 K¢.

PX (pfedchoziden)

1400

1390

1380
10:52 11:57 13:06 14:11 15:16 16:36

Némecko

Index DAX se po vétsinu dne drzel v zdpornych Cislech a uzaviel s poklesem o
0,8 % na 15687,09 b. Evropsky index STOXX 600 se rovnéZ pohyboval ve
ztraté a v zavéru odepsal 0,50 % na 477,77 b.V Evropé nejvice klesaly firmy
z oblasti IT (-1,22 %), spotfebniho sektoru (-0,76 %), nemovitosti (-0,66 %),
materidld (-0,61 %). Rostly firmy v oblasti zdravotnictvi (+0,63 %).

Volkswagen (VOWS3; +0,087 %) zaznamenava rekordni ziskovost divize VW
Financial Services, jelikoZ pandemickd krize a nedostatek Cipt pro nové
automobily nahrava trhu ojetych vozd. Analytik Dominik Olszewski od Morgan
Stanley snizil doporuceni pro akcie spolecnosti Infineon Technologies (IFX; -
4,6 %) ze stupné ,overweight" na ,equalweight" pri zvyseni cilové ceny ze
42,5 na 43 EUR. V komentafi uvedl, Ze kratkodoby riist je jiz zahrnuty v
soucasné cené akcii. Analytik Sandeep Deshpande od JPMorgan rovnéz snizuje
doporuceni pro akcie Infineon Technologies, a to ze stupné ,overweight" na
Jneutral® pfi stalé cilové cené na 47 EUR. BMW (BMW; +0,32 %) podepsalo
dlouhodobou dohodu o dodavkach polovodicd pro systémy interiérového
osvétleni do svych vozidel se spolecnostmi Inova Semiconductors a Global
Foundries. Deutsche Post (DPW; -1,06 %) oznamila, Ze v roce 2023 nastoupi
na pozici CEO soucasny vedouci postovni a zasilkové divize Tobias Meyer,
vystfida tak odstupujiciho Franka Appela.

Z indexu DAX déle nejvice klesaly akcie HelloFresh (HFG; -10,9 %), Siemens
Energy (ENR; -2,7 %), HeidelbergCement (HEI; -2,2 %) a Henkel (HEN3; -1,7
%). Posilily naopak akcie Porsche (PAH3; +3,5 %), Symrise (SY1; +1,5 %),
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Delivery Hero (DHER; +1,5 %), Airbus (AIR; +1,5 %) a Qiagen (QIA; +1,4
04).




USA

Americké indexy si v minulych dvou tydnech z riznych dlivod{ vybraly slabsi chvilku avsak pocatek tohoto tydne je ve
znameni masivniho obratu a predevsim Siroky index S&P se jiz na dohled blizi rekordu z poloviny listopadu. Stévu i nadale
pumpuje dévéra v ucinnost vakcin proti varianté omicron. Pfizer dodal prvni Sirsi data ukazujic, Ze treti davka jejich vakciny
vytvafi dostatecnou ochranu proti silnému priibéhu této nemoci. Vzepéti je patrné na akciich citlivych na omezeni v souvisloti
s covidem. Tedy rostou provozovatelé zabavnich parkd, cestovni agentury, letecké spolecnosti a dalsi. Celkové se nejvice dafi
sektoru komunikacnich sluzeb a realit. Poklesy jsou dnes v sektorech zbytné spotreby a financich.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




