25. listopadu 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:

e  08:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (3Q -
koneény): ocCekavani trhu: 1,8 %,
predchozi hodnota: 1,8 %

e 08:00 HDP (bez sezénniho ocisténi) (y-y)
(3Q - konecny): ocekavani trhu: 2,5 %,
predchozi hodnota: 2,5 %

e 08:00 HDP (oCisténo o pocet pracovnich
dni) (y-y) (3Q - konecny): ocekavani
trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,5 %

e 08:00 Osobni spotfeba (g-q) (3Q):
oCekavani trhu: 4,8 %, predchozi
hodnota: 3,2 %

e 08:00 Viadni vydaje (g-q) (3Q):
oCekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 1,8 %

e 08:00 Kapitalové investice (g-q) (3Q):
oCekavani trhu: 0,0 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

e 08:00 Spotrebitelska  d@véra  GfK
(prosinec):  ocekavani  trhu:  -1,0,
predchozi hodnota: 0,9

Akciovy vyhled

Evropské akcie by ve ctvrtek rano mohly otvirat riistové
kolem +0,5% dle indikaci futures. Wall Street ve stfedu
pridala +0,2% na 4701 bod{ u indexu SP500, kde se jako
podplrné Grovné zformovaly hladiny u 4650 bodd.
Aktudiné zamorské futures pridavaji +0,3%, ale v USA se
dnes nebude obchodovat (Den dikéivzdani). Celkové tedy
na trzich bude klidnéjsi aktivita. FED vcera nechal
nahlédnout do svych ,zépisk@", jeho Cclenové jsou
naklonéni rlstu sazeb v pfipadé pokracujicich inflacnich
tlak. V poslednich dnech se proto Iépe dafilo cyklickym
tituldim proti technologickym. V Praze dnes reportovala
Cisla za 3Q Ceska zbrojovka, proti odhadfim trhu zaostala
na Urovni trzeb (7,6 mld. CZK vs. 7,725 mld. CZK), EBITDA
(1,4 mld. CZK vs. 1,489 mld. CZK), Cisty zisk dosahl 903
mil. K¢ (848 mil. K¢ odhady). Ve vyhledu pro letosni rok
firma ofekava dosazeni horniho mantinelu 1,99-2,19 mid.
CZK na EBITDA. Akcie Ceské zbrojovky mohou reagovat
VEtSi volatilitou, titul se rychle zvedl od Upisu na 476 K¢
(v€era zavér 528 CZK), mohou se tedy vybirat kratkodobé
Zisky. Rlist na KB i CEZu véera odrazily technické Grovné
(735 K¢ na CEZu a 884 K¢ na KB). Dnes budeme sledovat
dalsi rlstové pokusy. Predevsim na CEZu je solidni
divergence proti rlistu cen elektfiny, jeZ se znovu obchoduji
u letosnich maxim.

Nasdaq 100 16412,25 0,28
DJIA 35880 0,37
S&P 500 4714 0,32
DAX 15936 0,26
Euro Stoxx 50 4298,5 0,50

Nikkei 225 29499,28 067 1,70 5,66 11,99
Shanghai Composite 3584,18 -0,24 1,56 2,23 5,58

Hang Sen: 24740,02 0,22 3,76 -4,05 -7,16

Nasdaq Composite 15845,23 044 048 550 31,63
S&P 500 4701,46 0,23 0,27 4,80 29,32

Dow Jones Ind. Avg. 35804,38 -0,03 035 1,24 19,16

EUR/USD 1,1214 0,15 1,35 -4,55 -5,86
EUR/CZK 25,471 -0,13 2,17 4,56 3,57
USD/CzK 22,712 -0,21 0,72 -0,18 -2,54
USD/JPY 115,37 -003 099 4,82 10,45

Zlato 1793,7 0,53 3,64 -1,26 0,50

Ropa 77,7 -0,14 0,91 13,46 69,87

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza rozsitila vCerejsi zisky, kdyz si méfeno indexem PX
polepsila 0 0,52% na hodnotu 1 371. Réistovou $nfiru z tohoto
tydne prodlouzila Erste Bank a pridala dalSich 1,41% na 1 007 K¢
poté, co v narlistech pokracoval i zapadoevropsky bankovni sektor.
Kofola dnes reportovala solidni isla hospodafeni za 3Q a posilila o
1,29% na 314 KC. Ceska zbrojovka potom pred zitfejsimi vysledky
pridala 2,33% na 528 K¢. Cez stoupl o mirnych 0,41% na 728 K¢
priemz cena el. energie prudce vzrostla az k Fijnovym maximd&m.
Komer¢ni banka narostla o 0,46% na 879 K¢ a Avast pridal 0,89%
k 182 K¢. Naopak ztratu registrovala Moneta Money Bank a to -
0,79% s ocenénim nad 94 K¢. Pojistovna Vig ubrala -0,62% na
642 KC.
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Némecko

Némecka koalice tfi stran planuje snizit limit pro zvySovani cen
najemného na 11 % v priibéhu tfi let. V soucasné dobé limitovala
pronajimatele 15% hranice. Akcie pronajimatele Vonovia (VNA) na
oznameni reagovaly poklesem o 1,56 % na 51,9 EUR. Akcie
Deutsche Wohnen (DWNI) rostou 0 2,59 % na 43,64 EUR.

Automobilovy sektor dnes prodlouzil sérii poklesti a zaradil se mezi
ty s nejhorsi vykonnosti. Akcie vyrobcl Volkswagen (VOW3 -2,44
%), Daimler (DAI -1,86 %) a BMW (BMW -2,06 %) v pribéhu
obchodni seance klesaly, coz analytik z Metzler pfisoudil vysledkiim
préizkumu podnikatelské divéry a v Sirsi rizikové averzi panujici na
trhu.

Analytik Barclays k sou¢asnym podminkam na automobilovém trhu
uved|, Ze v roce 2022 dojde k urcité normalizaci nabidky voz(i,
avsak nedostatecné zasoby se promitnou do cen novych a ojetych
automobilli.
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USA

Ve stfedecni seanci americké akciové trhy klesaji a index Dow Jones ke konci seance vétsi ztratu umazal a nakonec uzavrel jen -0,02% a $irsi index S&P 500 se preklopil do
zelenych ¢isel a posilil o 0,23%. Jednim z déivodé@ poklesu akciového trhu jsou rostouci dluhopisové vynosy, které predikuji oéekavany riist Grokovych sazeb, coz &ini

z rlstovych akcii méné atraktivni investice. Na druhé strané z daného vyvoje benefituji banky, kde index bank v ramci S&P 500 posilil 0 2% podporen rlistem akcii Goldman
Sachs ( GS ) a také Bank of America ( BAC ). Dnes byl také zvefejnén HDP v USA za 3Q., ktery podle zpfesnénych dat vzrostl o 2,1% na roéni bazi, kdyz odhad analytiké
byl 2,2%. po reportu téchto dat dolar na paru s eurem opét silné posiluje 0 0,41% a dostava se tak k technické Grovni 1,1190 USD/EUR.

Zajimava situace je u ceny ¢erného zlata, kdyz ceny vzrostly v reakci na zpravu Bilého domu o uvolnéni strategickych ropnych rezerv. Uvolnéni jiz oznamilo také Japonsko,
Indie. Jizni Korea, a Velka Britanie a také Indie. Cilem uvolnéni je snizeni cen ropy a také paliv pro spotfebitele. Ropa v prvotni reakci oslabovala, ale brzy se ze ztrat
dostala a opét atakuje denni maxima. Ropé dnes nevadi ani posilujici dolar a lehkd ropa WTI dnes nepatrné ztraci o 0,3% a dostéva se tak k Grovni 78,3 USD/barel. Nyni je
také otazkou, jak se zachova sdruzeni OPEC, ktery by mohl doCasné tézbu snizit. Tato situace hraje do karet akciim v tézebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie znamého
téZzare APA Corp. ( APA ) posiluji 0 1% a také konkurencni Occidental Petroleum ( OXY ) se pohybuje o cca 0,5% vySe. Podobné si vedou také akcie téZare Marathon Oil (
MRO ), které se pohybuiji se ziskem cca 2% a jesté Iépe je na tom Devon Energy ( DVN ) s narfistem trzni hodnoty vice nez 3,5 %. Za zminku stoji také akcie vyrobce a
dodavatele tézniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), kde akcie rostou o vice nez 1% a jeho konkurent akcie Halliburtonu ( HAL ), se pohybuji vy$ o cca 1%.

Za zéjem investor{ stoji akcie Deere ( DE ), kdyz vyrobce zemédelské technlky oznamil &isté trzby za4QFY va vysi 10,28 mid. USD, meziroéné narfist 19%, pii odhadu
analytiké 10,48 mid. USD. Cisty zisk ve FY odhaduje na 6,5 mid. — 7 mid. pfi trznim odhadu 6,66 mld. USD. Akcie akC|e Deere ( DE ) tak dnes pridavaji vice nez 5%.

Velmi slusné si dnes vedou akcie vyrobce IT produkté HP ( HPQ ) ktery reportoval za 4Q 2021 trzby i oistény zisk na akcii nad nejvyssim ocekavanim (horni odhady 16,15
mld. USD a 0,91 USD na akcii). Vyhled na pristi fiskalni rok rovnéz prekonal analyticky konsensus. Spole¢nost zaznamenava silnou poptavku, kterou stéle brzdi problémy s
dodavkami komponent. Akcie i pres problémy s dodavkami komponent jsou centrem zajmu investord a na své trzni hodnoté pFidavaji vice nez 10%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




