23. listopadu 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 09:30 Index nakupnich manazerli Markit/BME
(listopad - predbézny): olekavani trhu: 56,9,
predchozi hodnota: 57,8

. 09:30 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
Markit (listopad - predbézny): ocCekavani trhu:
51,5, predchozi hodnota: 52,4

. 09:30 Slozeny index nakupnich manazerd
Markit/BME (listopad - predbézny): ocekavani
trhu: 51,0, predchozi hodnota: 52,0

Eurozona:

. 10:00 Index nakupnich manazer Markit
(listopad - predbézny): olekdvani trhu: 57,4,
predchozi hodnota: 58,3

. 10:00 Index nakupnich manazerli ve sluzbach
Markit (listopad - predbézny): ocekavani trhu:
53,5, predchozi hodnota: 54,6

. 10:00 Slozeny index nakupnich manazerl
Markit (listopad - predbézny): ocekavani trhu:
53,0, predchozi hodnota: 54,2

USA:

. 15:45 Index nakupnich manazerd Markit
(listopad - predbézny): olekavani trhu: 59,2,
predchozi hodnota: 58,4

. 15:45 Index nakupnich manazerl ve sluzbach
Markit (listopad - predbézny): ocekavani trhu:
59,0, predchozi hodnota: 58,7

. 15:45 Slozeny index nakupnich manazer{
Markit (listopad - predbézny): ocekavani trhu: -
-, predchozi hodnota: 57,6

. 16:00 Index vyrobni aktivity richmondského
Fedu (listopad): ocekavani trhu: 11, predchozi
hodnota: 12

Akciovy vyhled

Dle futures budou evropské indexy otvirat Uterni obchodovani v
zaporu kolem -0,9%. Wall Street véera neudrzela rlist a nakonec
oslabila -0,3% u indexu SP500 (4683 bod(). Mnohem hiife dopadl
technologicky Nasdaq (-1,2%), kde byl ke spatfeni vyrazny prodejni
tlak na nékterych titulech. Rostly vynosy dluhopist, trh zacind vice
sazet na utlumovani stimul® a ofekava prvni rlist sazeb v USA do
Cervna 2022. Stévajici $éf FEDu Powell byl znovu nominovan do cela
americké centralni banky. Hlasy o riziku zvySené inflace zaznivaji také
z ECB, néktefi ¢lenové vidi moznost ukonceni stimulll v breznu. Dany
stav by mohl byt podporou pro bankovni sektor, ktery byl v posledni
dobé pod tlakem. Asie se pres noc vyvijela smiSené, Cina nakonec
mirné rostla (+0,2%), ale technologie ztrécely. Index PXTR prazské
burzy v pondéli oslabil -0,35%. Nejhife si vedla Komeréni banka (-
2,85%), jeji akcie neudrzely hladinu 880 KC. V dalSich dnech budeme
sledovat, zdali bude mit silu k navratu nad zminénou Groven. Erste
se jiz konsolidovala a nakonec lehce rostla na 985 K¢ (+0,8%). CEZ
se obchodoval pobliz mety 720 K¢ (-0,5%), kde probiha kratkodoby
,Souboj® mezi nabidkou a poptavkou. Dnes bychom pokles doméciho
trhu spise necekali.

Nasdaq 100 16326,75 -0,34
DJIA 35461 -0,31
S&P 500 4666,75 -0,28
DAX 15973 -0,96

Euro Stoxx 50 4291 -1,16

Nikkei 225 29774,11 0,09 0,01 10,22 16,64
Shanghai Composite 3589,09 0,20 1,38 4,52 6,05

Hang Sen: 24673,86 -1,11 1,73 0,41 -5,67

Nasdaq Composite 15854,76 -1,26 0,01 7,75 33,74
S&P 500 4682,94 -0,32 0,00 543 31,63

Dow Jones Ind. Avg. 35619,25 005 1,30 1,42 21,72

EUR/USD 1,1254 0,18 0,57 -4,25 -4,95

EUR/CZK 25,459 0,11 1,59 4,30 1,94
USD/CzZK 22,629 -0,11 0,94 -0,18 -3,15
USD/JPY 114,70 -0,14 0,10 4,63 9,72

Zlato 1809,3 0,17 242 0,19 -1,55

Ropa 75,31 -1,06 5,556 11,99 74,01

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se od Uvodu seance ponorila do zaporného
teritoria, aby nakonec méreno indexem PX odepsala -
0,35% na hodnotu 1 357 bod@. Nedafilo se predevsim
akciim Komercni banky, které po patecnim vyprodeji
ztratily dalSich -2,85% na 868 KC. V dopoledni Casti seance
se pritom banka propadla az na 852 K¢. Klesal taktéz Cez,
kdyz odepsal -0,55% na 719 K¢ a Kofola ubrala -0,94% na
315 K¢ Naopak Moneta Money Bank pfidala mirnych
0,16% na 95 K¢ a udrzela tak patecni zisky, které ziskala
po oznameni novych podminek flize s Air Bank. Erste Bank
potom si polepsila 0 0,84% na 985 K¢ s rlistem vynostl na
vyspélych  dluhopisovych trzich. Nejvetsi pfirlistek
registrovala Ceska zbrojovka a to +2,37% na 518 KC.
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Némecko

Ackoliv evropské akciové indexy vykazovaly pres den ristové tendence,
v zavéru seance pak v dlsledku obav ze silici viny pandemie
stagnovaly. Nejvétsi pokles provazel sektory informacni technologie (-
2,18 %), realit (-1,08 %) a zdravotni péce (-0,8 %). Na stupni vitéz{
dnes stoji sektor komunikace (+1,67 %), energii (+1,36 %) a
material& (+0,73 %). Provozni feditel Volkswagenu (VOW3 -0,74 %)
Ralf Brandstaetter dnes pfi radé zaméstnancd uvedl, ze kvdli vysoce
proménlivému prostfedi, které se kazdym dnem méni ocekava
pretrvani nedostatku Cipl po skonceni roku 2021. Kotvou pro podnik
jsou dle jeho slov rostouci pripady nakazy. Jednotlivé zavody skupiny
Brandstaetter nabadal k tomu, aby mezi sebou Iépe spolupracovaly a
dosahly tak vyssi efektivity. Akcie HelloFresh (HFG -1,44 %) a Delivery
Hero (DHER -2,57 %) dnes reagovaly pozitivné na zpravu Angely
Merkelové o potfebé zpfisnéni opatreni proti Sifeni nakazy koronaviru. I
pres tuto zpravu konci akcie v zavéru seance slabsi. Navzdory
znaénému pesimismu okolo soucasného pandemického stavu je Airbus
(AIR -0,57 %) v pozici, kdy mize téZit ze zlepSujici situace v letecké
prepravé, uvadi francouzsko-némecka banka Oddo. Rostouci ceny
energii a ddiraz na Zivotni prostredi urychluji tlak na letecké spolecnosti
a modernizaci jejich flotil v ¢emz ma dle bankovniho domu Airbus
vyhodné postaveni. Zlepseny vyhled Airbusu spolec¢nost postavila proti
francouzské Zeleznicni spolecnosti Alstom (Xetra: AOMD -5,32
%).
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USA

Americké trhy dnes reaguji na vicero zajimavych kurzotvornych impulzl. Tim hlavnim bylo sdéleni prezidenta Joe Bidena, ze podpofi dosavadniho
guvernéra centralni banky Jerome Powella v setrvani ve funkci i druhém ctyfletém mandatu. Trhéim to naznacuje zachovani dosavadni trajektorie
politiky centralni banky. Nadale by se mély snizovat nakupy dluhopist a po jeho skonceni zhruba v poloviné 2022 by se oteviral prostor ke zvySovani
sazeb. V USA rovnéz bojuji s vyssi inflaci avsak FED i nadale tvrdi, Ze jde o docasny vykyv. Tento tyden bude z hlediska obchodovani zkraceny
(obchodni hodiny), protoze v USA slavi Den dik(ivzdani. Pfehled makroekonomickych udalosti je zde. Pomalu konéi vysledkova sezdna, vybér
zajimavych tituld je zde. Na trhu je dnes patrny vybér ziskl u rdstovych tituld a nastup do hodnotovych akcii. Oslabuji tedy komunikacni a
technologické spolecnosti, index Nasdaq jako jediny z hlavni trojice klesa. Zaroven i nadale posiluje dolar a dnes po delsi dobé vyraznéji rostly
vynosy vladnich dluhopistl. V reakci na to se mezi nejvykonnéjsi sektory dnes fadi bankovni tituly spole¢né s energetikami. Neutuchajici pandemie
koronaviru rozdmychava nové obavy v sektoru cestovniho ruchu (napfiklad Airbnb dnes klesa o 8%), ale dnes plosné dochazi k vyprodejlim i na
akciich poskytovateld platebnich sluzeb. Vidime viceprocentni propady na akciich Paypal, Square nebo Margeta. Svou roli u mensich poskytovatel
hraje i klesajici cena bitcoinu jako hlavniho platidla. Mastercard a Visa klesaji ¢astecné i protoze Amazon zahajuje boj proti vysokym poplatkiim za
nakupy kartou (od nového roku nebu v UK akceptovat VISU). Vyvojar her EA klesa vyrazné&ji jiz druhy den v fadé po zpravach, Ze bude nucen odlozit
uvedeni hitu Battelfield 2042. Tlak na zrychlovani vakcinace tretimi davkami posila mezi nejrlistovéjsi dnesni akcie Modernu. Ufady FDA a CDC
posvétlili plosné urychleni ockovani tretimi davkami. U automobilek je i dnes Zivo. Roste Ford, poté co oznamil, Ze nebude spolupracovat s novym
startupem na vyrobu elektro pickupd Rivian, ten odepisuje 12%. Roste i Tesla, ktera nejspis zahdji vyrobu ve svém Berlinském zavodé do konce
roku. A masivné rostou i ¢inské elektro automobilky Nio nebo Xpeng.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




