19. listopadu 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:
e 08:00 PPI (m-m) (fijen): ocekavani trhu:
1,9 %, pfedchozi hodnota: 2,3 %
e 08:00 PPI (y-y) (fijen): ocekavani trhu:
16,2 %, predchozi hodnota: 14,2 %
Eurozona:
e  10:00 Bézny Ucet ECB (sezénné ocisténo)
(zari): ocCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 13,4 mid.
Akciovy vyhled

Futures naznacuji rlistové otevfeni evropskych trhé (napf.
DAX +0,5%). Kladné zamorské futures indikuji nova
maxima pro Wall Street (+0,4%). Asie pfes noc VvétSinou
rostla (Nikkei +0,5%, Cina +1,1%). V Praze (ve Ctvrtek -
0,5%) dnes mame vice informaci. PfedevSsim Moneta
oznamila dohodu s PPF na zménach u poZadované akvizice
s Air Bank (detaily jinde). Pro akcie by to dnes na burze
mohlo znamenat posun nad 90 K&. Vysledky spolecnosti 02
vyznivaji smisené, kdyZ za ocekavanim zaostaly trzby,
naopak lepsi neZ ocekavany byl zisk 1,91 mid. K¢ za 3Q.
Kofola se dnes na burze bude obchodovat bez naroku na
dividendu (13,50 K¢ brutto, tzn. 4,1% dividendovy vynos).
Rist cen elektfiny do blizkosti Fjnovych maxim se vCera na
akciich CEZu nepromitl. CEZ se po prvotnim rlistu k 740 K¢
opét vratil k 731 K¢ (-0,3%). Dnes budeme sledovat dalsi
réistovy pokus. Celkové bychom dnes ¢ekali na domacim
trhu rdst.

Nasdaq 100 16568 0,53
DJIA 35964 0,43
S&P 500 4721 0,41
DAX 16282 0,41

Euro Stoxx 50 4397 0,43

Nikkei 225 29745,87 050 1,10 7,30 15,04

Shanghai Composite 3560,37 1,13 0,34 1,02 5,18
Hang Sen: 25013,94 -1,21 0,28 -2,12 -4,61

Nasdaq Composite 15993,71 045 1,84 10,10 35,52
S&P 500 4704,54 034 1,19 6,91 31,86
Dow Jones Ind. Avg. 35870,95 -0,17 0,14 2,60 21,85

EUR/USD 1,1346 -0,20 0,91 -2,99 -4,44

EUR/CZK 25,276 -0,06 1,01 1,98 0,37
USD/CzZK 22,27 0,18 0,20 -1,07 -3,98

USD/JPY 114,36 0,11 044 4,14 10,25

Zlato 1858,6 -0,15 0,53 4,33 -0,16

Ropa 79,16 096 0,67 27,39 88,93

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po dni volna oslabila. Index PX oslabil 0 0,49 % a zakondil den
na 1376,34 bodech. Zobchodovany objem dosahl témef 600 mil. K.
Suverénné nejvétsi objem byl zobchodovany u akcii CEZu, kde zménily
majitele akcie za téméF 320 mil. K¢. Kurz nepatrné oslabil 0 0,27 % na 731 K¢.
Opakuje se tak situace z predchozich dni, kdyz za relativné piznivého vyvoje
energetickych komodit CEZ nedokaZe posilit a odpoutat se od aktualnich
urovni kolem hranice 50 denniho klouzavého préiméru. Vysledkové sezona
pokraCovala dnes reportem pojistovaci spolecnosti VIG. Vysledky vykazaly
podstatné meziro¢ni zlepSeni a vesmés naplnila ocekavani trhu. Spole¢nost
potvrdila vyhled pro letosni rok, ale po predchozich rlistech nebyla sada téchto
Cisel jiz dodateénym impulzem pro dalsi rlist a kurz v préibéhu dne ztracel a
zaviral slabsi o 3,12 %. V Cervenych Cislech zakoncila den i Ertste Group, ktera
oslabila 0 1,21 % na 1021,50 K. Zitra bude vysledkova sezona pokracovat
vysledky telekomunikacni spole¢nosti 02. Titul dnes zaviral beze zmény na
261 K&. Dnes se naposledy obchodovaly s narokem na dividendu akcie Kofola.
Titul zaviral s mirnou ztratou 0,3 % na 330 K& Investofi se zatim vyraznéji
neobavajf dalSich restriktivnich opatfeni v souvislosti s dalsi vinou nakazenych
v CR. Akcionafi Avastu dnes schvaluji na valné hromadé prevzeti firmy. Kurz
kondil den s mirnym ziskem 0,34 % na 178 K¢. Oproti jedné z variant ceny
prevzeti na Urovni 183 KC se stale obchoduje s mirnym diskontem.
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Némecko

Index DAX sice v Uvodu posiloval, odpoledne se vsak jiz nachazel v zapornych
Cislech a uzavrel s poklesem 0 0,2 % na 16218,69 b. Pokles| i celoevropsky index
STOXX 600, uzavrel se ztratou o 0,46 % na 487,70 b. V Evropé nejvice klesaly
energie (-1,79 %), poté zdravotnictvi (-0,81 %) a finance (-0,70 %). Dafilo se
nemovitostem (+0,96 %) a spotfebnimu sektoru (+0,53 %). Analytici pozitivné
reagovali na vCerejsi prezentaci spolecnosti Siemens Healthineers (SHL; +3,7 %) k
prileZitosti dne kapitdlovych trhéi. Akcentovali predevdim silné inovativni
harmonogram. Analytik Falko Friedrichs od Deutsche Bank uved|, ze akvizice
spolecnosti Varian dokoncend v prvni poloviné roku 2021 nese Vétsi synergicky
efekt, nez se plivodné ocekavalo. S vyhledem na harmonogram spole¢nosti je
spokojen analytik Patrick Wood od Bank of America a Max Yates od Credit Suisse.
MTU Aero Engines (MTX; -2,2 %) prezentovalo na svém dni kapitalovych trhél
finanéni vyhled pro roky 2022 az 2024. V pristim roce ofekava spole¢nost
organicky rlist ve vech divizich a trzby skupiny mezi 5,2 az 5,4 mld. EUR. Trzby by
mély do roku 2024 pokracovat v réistu. O¢istény provozni zisk by mél v pistim roce
rlist 0 20 az 30 % a okolo roku 2024 pred¢it Uroven pred pandemii. Posiluji také
akcie spolecnosti Covestro (1COV; +2,8 %), kterd obdrZela zvySeni doporuceni od
banky HSBC z ,hold" na ,buy". Analytik Martin Evans uved|, Ze vysoké zvySeni cen
v roce 2021 pomohlo vyrovnat negativni dopady z nizkého rlistu objemu trzeb.
HSBC navysila doporuceni také pro spolecnost Delivery Hero (DHER; -1,9 %) z
Lhold" na ,buy" a zvysila cilovou cenu 0 25 % na 160 EUR. Z indexu DAX kromé
vyse zminénych posiluji spolec¢nosti Daimler (DAI; +1,7 %), Symrise (SY1; +1,3
%) a Sartorius (SRT3; +1,2 %). Klesaji akcie Continental (CON; -3,0 %),
HeidelbergCement (HEI; -1,8 %) a Henkel (HEN3; -1,5 %).
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USA

Ve Ctvrtecni seanci americké indexy pohybuji smisené a index Dow Jones si ubral -0,17% a Sirsi index S&P 500 se naopak pohyboval v zelenych Cislech se ziskem 0,34%. Dnes
byly také zveFejnény Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti v USA ke dni 13. listopadu, kdyz aktualni hodnota byla reportovéna na 268 000 proti ocekavani trhu 260 000.
Dolar na paru s eurem tak oslabuje o 0,45% a dostava se k Urovni 1,1368 USD/EUR. V centru déni je také ropa WTI, ktera jiz v pfedchozi seanci si ubrala -3,5%. Cerné zlato ta
reaguje na plan amerického prezidenta J. Bidena , ktery chce uvolnit strategické zasoby ropy a to kvdli jiz vysokym cenam benzinu. Lehka ropa WTI tak dnes po pfedchozim

téZare APA Corp. ( APA ) se pohybovaly vys o 1,3%, ale nakonec ztratily 0,5% a také akcie konkurenta Occidental Petroleum ( OXY ) pfidavaji s mensim ziskem 0,5% a také s
0,5% réistem po piedchozim poklesu akcie Marathonu Oil Petroleum ( MRO ). Velmi slu$né si také dnes vedou akcie Devon Energy ( DVN ), které se pohybuiji vy$ se ziskem cca
2,5%. Za zminku stoji také akcie v{/robce a dodavatele tézniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), které i v dalSi seanci ztraci cca vice nez 1% a podobné jsou na tom akcie konkuren
Halliburtonu ( HAL ), jez se pohybuiji niz o cca 1,2%. S poklesem dolaru se dnes nedafi Zlutému kovu, ktery ztraci 0,45% a zlato se tak dostéva k technické Grovni 1 858
USD/Troy. unci. Tato situace pochopitelné nehraje do karet akciim v téZafském sektoru zlata a tak akcie nejvétsi kanadské tézarské spolecnosti Barrick Gold ( GOLD ) si ubiraji n
své trzni hodnoté necelych 2,5% a podobné akcie konkurenta Newmont Corp. ( NEM ) si odepisuji ztratu cca 1,7%. Za zminku stoji také akcie znamého tézafe Eldorado Gold (
EGO ), které se pohybuiji niz o cca 1%. Naopak na réistové viné se dnes vezou akcie Nvidia ( NVDA ), kdyZ spolecnost predstavila za 3Q fiskalniho roku 2022 vynosy i ocistény zis
na akcii nad nejvyssim ocekavanim (horni odhady Cinily 6,89 mid. USD a 1,16 USD na akcii) Spoleénost také zverejnila svdij vyhled na 4Q, ktery byl také nad urovni odhadu trhu
Akcie Nvidia ( NVDA ) se tak tési zvySeného z&jmu |nvestorf| a jeji akcie rostou o silnych vice nez 8%. Své vysledky za 1Q. fiskalniho roku 2022 reportovala spolecnost Cisco
Systems ( CSCO ). zklamani pro investory predstavuje vsak predevsim vyhled na réist trzeb v pfistim kvartalu, ktery spole¢nost odhaduje v rozmezi 4,5 az 6,5 %, analytici pfiton
odhadovali v préiméru 7,38 %. OCistény zisk na akcii predpovida Cisco mezi 0,80 az 0,82 USD, konsensus analytikﬂ ¢ini 0,82 USD. spole¢nost Cisco Systems, trzby v hodnoté 12,
mld. USD nedosahly na konsensus 12,99 mld. USD, otistény zisk na akcii 0,82 USD jen lehce piekonal préimérné analytické odhady na drovni 0,81 USD. Akcie Cisco Systems (

CSCO ) tak v dnesni seanci Celi zvysenému prodejnimu tlaku a ze své trzni hodnoty si odepisuiji vice nez 5%.
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propadu pridavé necelé 1% a dostava se k Urovni lehce nad 79,2 USD/barel. Po pfedchozi korekci se tak dnes dafi akciim v téZafském sektoru ¢erného zlata a tak akcie znamého

Y

Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




