15. listopadu 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny Ucet platebni bilance (zari):
ocCekavani trhu: -20,85 mld., predchozi
hodnota: -37,80 mid.

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezdnné
oCisténo (zafi): ocekavani trhu: 11,5
mld., predchozi hodnota: 11,1 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezdénniho
oCisténi) (zafi): ocekavani trhu: -,
predchozi hodnota: 4,8 mid.

USA:

e 14:30 Newyorsky  vyrobni  index
(listopad): oCekavani trhu: 21,2 b,
predchozi hodnota: 19,8 b.

Akciovy vyhled

Dle futures budou evropské akciové trhy otvirat
obchodovéni v novém tydnu bez vyraznéjsich zmén. Wall
Street pritom dokazala v patek posilit, index SP500 pridal
+0,7% na 4683 bod{. Asie pfes noc nabidla smiSeny vyvoj,
rostlo Japonsko +0,5% a naopak lehce ztracela Cina -
0,2%. Ze sledovanych udalosti tohoto tydne Ize zminit
dnesni virtudlni meeting mezi americkym a cinskym
prezidentem. Ve stfedu, to bude evropské Cislo o inflaci
CPI, vyjadfovat se k vyvoji inflace bude také fada Clen
amerického FEDu. Prazska burza uzaviela minuly tyden
poklesem, kdyZ index PXTR ztratil -0,9% na 2759 bod@.
Domadi trh si tak v uplynulém tydnu vedl hiife nez hlavni
trhy, jez se obchoduji na maximech. Akcie CEZu oslabily na
724 K¢ (-1,2%), i kdyz ceny komodit (elektfina, plyn) v
minulém tydnu spiSe rostly. Titul se tak obchoduje u svych
kratkodobych minim ze zacatku listopadu, kdy ale byla
cena komodit nize. Uvidime tedy, jestli se akcie CEZu vréati
na vyssi urovné. Vybirani zisk( v zavéru tydne postihlo také
akcie Komercni banky (-1,4%), jeZz se obchodovaly bez
naroku na dividendu (23,86 K¢). Vétsi podporu by mohla
mit KB u Grovné 910 KC. Erste se od Grovné 1030 K¢ bude
spiSe tézko zvedat, pokud evropsky bankovni sektor vice
nezabere, vynosy dluhopistl v zahrani¢i pfitom klesly k
Urovnim z poloviny zafi.

Nasdaq 100 16220,25 0,17
DJIA 36001 -0,03
S&P 500 4679,5 0,03
DAX 16086 -0,06

Euro Stoxx 50 4360 -0,13

Nikkei 225 29776,8 0,56 0,01 569 16,02
Shanghai Composite 3533,30 -0,16 1,36 0,41 6,00
Hang Sen: 25300,13 -0,11 1,84 -4,49 -3,22

Nasdaq Composite 15860,96 1,00 0,69 7,05 35,45
S&P 500 4682,85 0,72 0,31 4,98 32,40

Dow Jones Ind. Avg. 36100,31 0,50 0,63 1,69 24,14

EUR/USD 1,1448 -0,02 1,19 -2,79 -3,42
EUR/CZK 25,22 -0,02 1,06 2,03 -1,17
USD/CzZK 22,022 -0,06 0,1; -0,78 -4,51
USD/JPY 113,93 0,07 0,63 4,30 8,96

Zlato 1864 -0,24 1,97 4,30 -1,26

Ropa 79,16 -0,67 1,96 18,06 90,43

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zévéru tydne oslabila 0 0,89 % a index PX skondil
na 1361,73 bodech. Na tydenni bazi index oslabil o 1 %.
Zobchodovany objem dosahnul 525 mil. K¢, nejvétsi aktivita byla u
akciich CEZu a Komer¢ni banky. Bankovni titul dnes oslabil o 1,39
% na 923 K¢. Z vyssich objemd je patrné, Ze po rozhodném dni na
dividendu dochazi k uréitému preskupovani pozic mezi investory.
Pri zohlednéni dividendy se kurz nadéle drZi v relativni blizkosti
lokalniho maxima. V cervenych Cislech se drzely a dalSi bankovni
tituly, kdyz financni sektor patfil v Evropé k tém nejslabsim. Erste
Group oslabila o 1,48 %, Moneta pfisla o 1 %. Zisk si naopak
pripsala pojistovaci skupina VIG (+1,19 %), kdyZ jeji mad‘arska
pobocka podepsala dohodu o partnerstvi s pojistovnou CIG
Pannonia. Z hlavnich titul& ztracel i CEZ, ktery si odepsal 1,23 %.
Velké pohyby byly k vidéni naddle na trhu Start. Novacek
Fixed.zone zakoncil dnesni den na 500 K¢ (+4,17 %) a od zahdjeni
obchodovani na zacatku tohoto tydne posilil o téZko uvéfitelnych
125 %. V kontextu ocenéni dalsich firem na trhu Start zdstaval
eMan citelné podhodnocen a investofi si tak zacali vSimat i této
emise. Kurz dnes posilil 0 28 % na 118 K¢. Za rlistem mohla stat i
vcerejsi informace o vyvoji kryptoménové RPG hry.
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Némecko

Evropsky trh dnes rostl napfi¢ sektory, nejvétSi pozitivni zména
provazela sektor zbytné spotreby (+1,66 %), realit (+0,72 %),
komunikaci (+0,57 %) a informacnich technologii (+0,45 %). Ve ztraté
dnes zakoncCil energeticky sektor (-1,34 %), zdravotni péce (-0,7 %) a
utility (-0,15 %). Boeing mize ziskat klicovou zakazku na 70-80
letound Max 737 od indické spole¢nosti Akasa, ¢imz narusuji
dominantni postaveni Airbusu (AIR -2,01 %) na trhu, ktery byl jesté
donedavna nejrychleji rostoucim leteckym trhem na svété. Zakazka by
méla byt zhotovena v hodnoté 10 mld. USD.

Akcie SAP (SAP -1,59 %) dnes odepisovaly poté, co Der Spiegel
publikoval ¢lanek o minulosti ¢lena dozorci rady Gerharda Oswalda. Dle
zpravy doslo k poruseni povinnosti ze strany byvalé spravni rady, jejiz
¢lenem byl Oswald od roku 2019. SAP zaleZitost dosud nekomentoval.
Dnes rano zvefejnila své hospodarské vysledky Deutsche Telekom
(DTE +2,0 %), jejiz akcie skokové oteviely o 2,5 % silnéjsi. Pres den
se pak akcie pohybovaly bez vyraznéjSich zmén a na zavér dne
uzavrely 2% zisk.
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USA

Stredecni report o inflaci rozjitfil ndladu na americkych trzich a podpotil dlouhotrvajici debatu o nastoleném postupu centréini
banky smérem k vysi sazeb a operacim na dluhopisovém trhu. Jiz véera a i dnes se vsak nélada investoré stabilizuje a toto téma
prozatim trhu trvalé vrasky nedéla. Report z trhu prace ani michiganska spotfebitelska ddvéra nic zasadniho neprinesly. Lidry v
rlistech jsou telekomunikacni spoleCnosti a velci hrafi v sektoru IT. Mirné klesaji energie.

v.vr

Nejztratoveéjsim titulem v indexu S&P je dnes HPE, kterému Golman Sachs neuvéril optimisticky vyhled a snizil doporuéeni na
"sell". Vybér zisk(i pokracuje na akciich automobilky Tesla, ktera se pfiblizuje cenovce 1000 dolarl. Mezi nejztratovejsi spolecnosti
se dnes fadi American Airlines, ktery se potyka s problémem nedostatku zaméstnancll v ocekavani nadchazejici svate¢ni
cestovatelské Spicky. Na dluhopisovém trhu je dnes nevyrazny pohyb. Dolar z{stava silny. Plyn kolabuje o 7% po pfiznivé
predpovédi teplého pocasi a mirnému zvySeni produkce. Ropa se pak sesouva zpét k 80 dolariim.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




