12. listopadu 2021

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Pr@myslova vyroba (m-m)
(sezdénné ocisténo) (zari): ocekavani
trhu: -0,5 %, predchozi hodnota: -
1,6 %

e 11:00 Prlmyslova vyroba (y-y)
(ocisténo o pocet pracovnich dni)
(zafi): ocekavani trhu: 4,1 %,
predchozi hodnota: 5,1 %

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs
(zari): ocekavani trhu: 10300 tis.,
predchozi hodnota: 10439 tis.

e 16:00 Index spotrebitelské dlvéry
University of Michigan (listopad -
predbézny): ocekavani trhu: 72,5,
predchozi hodnota: 71,7

Akciovy vyhled

Zamorské akcie zakonCily vcerejSi seanci
smisené, kdyz Index DJIA klesal, S&P 500
zakonCil stagnaci a Nasdaq rdstem casteéné
korigoval stredecni ztraty. V zavéru tydne se
potom dafilo asijskym akciim, které rostly
predevsim diky posileni japonské burzy a
narlstu  cinskych  technologickych  akcii.
Futures na americké akciové indexy nyni
vykazuji nepatrné zmény podobné jako
futures na zapadoevropské burzy, Dax
+0,02%. Prazska burza vCera stagnovala,
kdyz rlst Erste Bank vymazal pokles Cezu.
Zatimco rakouska bankovni emise téZila z
narlstu vynosll na zapadoevropskych trzich,
tak elektrarenska emise klesala pod tihou
silnéjsi prodejni objednavky, prestoze ceny el.
energie se vyvijely pfiznivé. V zavéru tydne
bude index PX pravdépodobné vykazovat
malé zmény, kdyz se neobjevily nové zpravy k
jednotlivym emisim.

Nasdaq 100 16054,5 0,20
DJIA 35860 0,09
S&P 500 4647,75 0,10
DAX 16082 0,04

Euro Stoxx 50 4350,5 0,03

Nikkei 225 29609,97 1,13 1,73 430 15,50
Shanghai Composite 3539,10 0,18 0,17 0,00 5,70
Hang Sen: 25336,05 0,35 0,09 -530 -3,73

Nasdaq Composite 15704,28 052 148 6,36 33,24
S&P 500 4649,27 0,06 0,66 4,53 30,13

Dow Jones Ind. Avg. 35921,23 -044 056 1,23 22,19

EUR/USD 1,1447 -0,03 1,03 -2,92 -3,02
EUR/CZK 25,243 0,14 1,15 249 -1,86
USD/CzK 22,044 0,09 0,08 -0,57 -4,82
USD/JPY 114,15 0,09 0,65 4,17 8,58

Zlato 1861,8 -0,11 248 4,86 -0,61

Ropa 79,81 -0,76 0,40 17,01 92,73

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vcerejSim poklesu dnes prazska burza zakoncila s
minimalni zménou a to méfeno indexem PX +0,02% na
hodnoté 1 373. Velkou Cast vcerejsi ztraty korigovala Erste
Bank, kdyz si polepsila 0 2,4% na 1 044 K¢ Darilo se
taktéZ pojistovné Vig s pfirlistkem 1,44% na 670 K&. Mirny
zisk potom registroval Philip Morris (15 760 +0,13%) a
akcie 02 (259 K& +0,19%). Naopak index PX negativné
zatizil Cez, ktery padl o -2,01% na 733 K¢. V zaporném
teritoriu uzavrela rovnéz Moneta Money Bank a to -0,89%
s ocenénim pod 89 K a mirnych -0,16% ubrala Komercni
banka na 936 KC. Ceska zbrojovka potom ztratila -0,37%
na 536 K¢ a Avast klesl 0 -0,39% k 167 KC.
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Némecko
Index DAX v préibéhu obchodovéni kolisal v nizkych réistovych hodnotach, uzaviel DAX (pfedchozi den)
se ziskem 0 0,09 na 16081,68 b. V evropském prostoru nejvice posilovaly materialy 16150
(+1,82 %). Dafilo se také sektoru IT (+0,58 %) a prdimyslovym firmam (+0,49
%). Nejvétsi pokles zaznamenaly energetické spolecnosti (-0,62 %). Evropské
akcie se ve &tvrtek s mirnym réistem pfiblizovaly maxim@m, investofi nadale sazeji
na rizikov&jsi aktiva, zaroven vsak bedlivé pozoruji vyvoj inflace a ménové politiky 16100

centralnich bank. Evropska centralni banka by mohla zastavit nakup dluhopisti v
Zzafi pristiho roku, pokud se bude inflace udrzitelné blizit oficidlnimu cili, uved! clen
spravni rady Robert Holzmann. Silny réist vykazuji akcie spole¢nosti Siemens (SIE;
+2,8 %), ktera reportovala vysledky za 4Q 2021. Trzby meziro¢né posilily o 18 %
na 17,44 mld. EUR a prekonaly tak i horni hranici konsensu, ktera Cinila 17,32 mid.
EUR. OCistény EBITDA z prlimyslového podnikani meziroéné klesl o 14 % na 2,27
mld. EUR pfi ocekdvani 2,44 mid. EUR. Zisk na akcii meziro¢né klesl z 2,20 EUR na
1,45 EUR a predCil primérné analytické odhady na 1,20 EUR. Ro¢ni dividenda byla
navysena z 3,50 EUR na 4,00 EUR, coz rovnéz prekonalo konsensus na 3,60 EUR.
Spolegnost ocekéva ve fiskalnim roce 2022 rdst ziskd préimyslového podnikani a
zhruba 5% rdist porovnatelnych trzeb. Analytici vysledky Siemens vidi pozitivné,
ro¢ni dividendu na Urovni 4 EUR hodnoti jako pfijemné prekvapeni (Ben Uglow od
Morgan Stanley). Philip Buller od Berenberg komentuje, Ze Siemens se povedlo
napravit snizeni dividendy, které nastalo po oddélni Siemens Energy v predchozim
roce. Dle Stephana Bauera od Metzler jsou vysledky smiSené, ale v zavéru
podporuji investi¢ni myslenku. Jednotka nakladnich voz{i Daimleru (DAL -0,046 %)
plénuje vstup na burzu 10. prosince. V rdmci svého debutu se bude spole¢nost
uchazet o plsobeni v prestiznim indexu némeckého trhu DAX, a to v prvnim
kvartalu nasledujiciho roku. Debutant by mél dle dostupnych informaci nabidnout
40% dividendovy vyplatni pomér. Spolecnosti Orsted a BASF (BAS +0,65 %)
podepsaly 25letou dohodu o nakupu elektrické energie za fixni cenu. BASF odebere
186 megawatt(l z elektrarny Orsted v némeckém pobfeznim vétrném parku, ktera
bude mit kapacitu 900 megawattd a bude pIné spusténa v roce 2025.
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USA

Ve Ctvrtedni seanci index Dow Jones koriguje o -0,44%, ale naopak Sirsi index S&P 500 uzavrel siln€jsi o 0,06%. Dnes je v USA svatek Den
veterand, ale obchoduje se pouze s odloZenym vyporadanim. Investofi jsou dost opatrni, , protoZe v centru jejich zajmu je inflace, kterd po ddajich z
USA a také Ciny udrzuje napéti ohledné ménové politiky centralnich bank. Dolar na paru s eurem posiluje 0 0,23= a dostava se k Urovni 1,1452
USD/EUR tj. 0,23%. V centru zajmu investor{ je také ropa, kde podle EIA zasoby surové ropy ke dni 5. listopadu vzrostly o 1,002 mil barell, kdyz
trh predpokladal vyssi rlist zasob na urovni 1,6 mil. barel(l. Lehka ropa WTI tak dnes mirné posiluje o0 0,3% a dostava se k urovni 81,6 USD/barel.
Mezi investory vsak panuji jisté obavy, Ze vyssi americkd inflace by mohla primét Washington k uvolnéni dalSich strategickych zasob ve snaze snizeni
cen ropy. Tato situace zatim vyhovuje akciim tézafdi ¢erného zlata a tak akcie znamého tézafe APA Corporation ( APA ) posiluji o necelych 3,3% a
hned v zavésu jsou akcie konkurenta Occidental Petroleum ( OXY ) s posunem trzni ceny o cca 1%. S podobnym zhodnocenim se pohybuiji akcie
Devon Energy ( DVN ) s prirlistkem 1,3% a také akcie Marathon Qil Corp. ( MRO ), které se pohybuji 0 0,5% vy$ na své trzni cené. O necelé 0,5%
vys se také pohybuji akcie svétové obchodované ropné spolecnosti Exxon Mobil ( XOM ). Vyssi inflacni Cisla vyhovuji Zlutému kovu, ktery zpevriuje o
0,66% a dostava se k trovni 1 862 USD/Troy. unci. Tato situace vyhovuje akciim v téZebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsi kanadské spolecnosti
Barrick Gold Corp. ( GOLD ) posiluji 0 1% a také konkurent Newmont Corp. ( NEM ) roste o vice nez 1,5%. Za zminku stoji také znama spolecnost
Eldorado Gold. ( EGO ), kde akcie spolecnosti pridavaji na své trzni cené cca 3%. Velmi slusné si dnes vedou akcie jazykova spolecnost Duolingo
(DUOL) provozuijici stejnojmennou aplikaci dnes reportovala hospodarské vysledky za 3Q. Rdst vynosl a ukazatele aktivity na rekordni Urovné
provazelo prohloubeni Cisté ztraty, které bylo désledkem nedavného uvedeni na burzu. Investory potésilo, ze aplikace dosahla nejvyssiho poctu
predplatného a také velmi solidni priristek aktivnich uzivatel@l. Akcie Duolingo ( DUOL ) se tak tési zvyseného zajmu investor a posiluje o vice nez
4,5%. Bohuzel se dnes nedafi akciim Walt Disney ( DIS ) , kdyZz americky zabavni gigant Walt Disney reportoval vysledky za 4Q fiskalniho roku
2021. Vynosy ani oCistény zisk na akcii nedosahly na analyticka ocekavani, investory zklamal nizky prirlistek predplatiteld vlajkové streamovaci
sluzby Disney+. Spolecnost ocekava opétovné zrychleni tempa rlistu poctu predplatitelll ve druhé poloviné fiskalniho roku 2022. Z vyse zminénych
dlivodd akcie Walt Disney ( DIS ), ztraci na své trzni hodnoté v dnesni seanci cca 7,1%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




