10. listopadu 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 CPI (y-y) (Fijen): oCekavani trhu: 5,5 %,
predchozi hodnota: 4,9 %

. 09:00 Index exportnich cen (y-y) (zari):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 8,6 %

Némecko:

. 08:00 CPI (y-y) (fijen - konecny): ocekavani

trhu: 4,5 %, predchozi hodnota: 4,5 %
USA:

. 13:00 Index Zzadosti o hypotéky MBA (5.
listopadu): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -3,3 %

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (6. listopadu): ocekavani trhu:
260 tis., predchozi hodnota: 269 tis.

. 14:30 Pokracujici Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (30. fijna): ocekavani trhu:
2050 tis., predchozi hodnota: 2105 tis.

. 14:30 CPI (y-y) (fijen): oCekavani trhu: 5,9 %,
predchozi hodnota: 5,4 %

. 14:30 Jadrovy CPI (y-y) (fijen): ocekavani trhu:
4,3 %, predchozi hodnota: 4,0 %

. 14:30 Index spotfebitelskych cen - jadrovy,
sezénné oCistén (fijen): ocekavani trhu:
280,991, predchozi hodnota: 280,017

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (5.
listopadu): ocekavani trhu: 1600 tis., predchozi
hodnota: 3290 tis.

. 16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu
podle EIA (5. listopadu): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -916 tis.

. 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (5.
listopadu):  ocekdvani trhu: -1250 ftis.,
predchozi hodnota: -1488 tis.

. 20:00 Statni rozpocet (fijen): ocekavani trhu: -
$179,0 mld., predchozi hodnota: -$61,5 mid.

Akciovy vyhled

Wall Street zaznamenala v Utery prvni ztrdtovou seanci po
predchozich 8 rlstech. Index SP500 oslabil -0,4% a uzaviral na
hodnoté 4685 bodt. Hladiny kolem 4700 bod@ se na prekoupeném
trhu jevi jako rezistence. Vcera se nedafilo financnimu sektoru,
vynosy na globalnich trzich poklesly (US 10tka +1,47%, GER BUND -
0,28%). A to i presto, ze Cina v noci reportovala silné tovarni
inflacni tlaky (nejvyssi za 26 let). Rano budeme sledovat inflacni data
CPI z Prahy, odpoledne budou investofi zvédavi na inflaci CPI z USA.
Centralni banky (na rozdil od CNB) vidi inflaci jako nabidkovou a
tudiz ve vétsi mife pfechodnou. Futures pfes noc umazaly ztraty a
nyni se obchoduji bez vétsich zmén. V Praze vcera reportoval CEZ
siind &isla za 3Q, trendy potvrzuji pfedpoklady pro vyrazny riist
ziskovosti v dalSich letech (napf. EBITDA v r.2022 na 68 mid. K¢).
Akcie CEZu Gvodni rdst k 770 K¢ neudrzely a kratkodobé vybirani
zisk@l vratilo kurz na 751 K& (-0,9%). Zde by mohl titul najit svoji
podporu. Rst Erste se nezastavil ani véera, jeji akcie se obchodovaly
i nad 1060 KE. Jeji akcie jsou nyni v zdpadoevropském kontextu spise
vyjimkou. Ve Vidni titul nakonec pfece jen ustoupil k Grovni 1040 K&.
Akcie Komer¢ni banky se dnes na burze budou obchodovat bez
naroku na dividendu (23,86 CZK), ¢ekame tak technicky pokles k 930
K¢, tedy kde se titul jesté obchodoval s narokem na dividendu pred
par dny.

Nasdaq 100 16232 0,12
DJIA 36179 -0,08
S&P 500 4676,5 -0,04
DAX 16048 0,13

Euro Stoxx 50 4344 0,21

Nikkei 225 29106,78 -0,61 1,22 527 17,90
Shanghai Composite 3492,46 -041 0,04 0,35 3,95

Hang Sen: 24988,32 0,71 1,14 -559 -4,62

Nasdaq Composite 15886,54 -0,60 1,51 6,91 35,62
S&P 500 4685,25 -0,35 1,18 5,71 31,96
Dow Jones Ind. Avg. 36319,98 -0,31 0,74 3,47 24,56

EUR/USD 1,1567 -0,21 0,39 -1,47 -2,11

EUR/CZK 25,203 -0,09 0,70 0,77 -2,49
USD/CzK 21,788 0,12 1,09 -0,66 -4,54
USD/JPY 113,09 0,21 0,78 2,44 7,42

Zlato 1825,8 -0,27 3,51 4,28 -2,70
Ropa 82,71 0,18 3,95 19,83 98,49

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza neudrzela zisky z dnesni seance a nakonec
zakoncila s minimalni zménou +0,02% na 1 388 bodech.
Darfilo se Komer¢ni bance, kterd posilila o 0,84% na 955
K¢, kdyz se dnes obchodovala posledni den s narokem na
dividendu necelych 24 K¢ hrubého. Vcerejsi zisky potom
mirné navySila Erste Bank a to o 0,38% na 1 052 KC.
Naopak Moneta Money Bank ztratila -0,61% k 89 K¢&. Cez
dnes reportoval lepsi vysledky hospodareni nez ocekaval
trh a akcie v Uvodu seance posilovala az 1,50% s kurzem
pod 770 KC. Nicméné postupné elektrarenska emise zisky
umazavala a nakonec zakoncila se ztratou -0,92% na 751
K¢, kdyZ pravdépodobné prevazil pokles cen el. energie.
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Némecko

Evropskym akciovym indexfim DAX a STOXX Europe 600 se v priibéhu
dne dafilo mirné posilovat. V odpoledni fazi vsak zacaly ztracet a v
zelenych Cislech se nakonec neudrzely. DAX oslabil 0 0,04 %, STOXX
Europe 600 poklesl 0 0,22 %. Tahouny smérem vzhiru byly sektory
realit, komunikacnich sluzeb a spotfebniho zbozi (+0,6 %). Nejvice
odepsal finanéni sektor (-0,8 %) nasledovany informacnimi
technologiemi (-0,7 %) a utilitami (-0,6 %). Nejlépe z celého hlavniho
némeckého indexu si vedla spole¢nost z automobilového sektoru
Continental (+3,1 %), kterd méla dle svého vyjadreni ziskat prvni
hlavni zakazku na dodani OLED displejd do automobild od
nejmenovaného svétového vyrobce vozl. Celkova hodnota zakazky Cini
okolo 1 mld. EUR. Zitra Continental zvefejni kvartalni vysledky. Na
opacném konci zakoncuje uterni obchodovani spolecnost Fresenius (-4
%), jejimz akciim snizil investi¢ni doporuceni ze stupné ,overweight"
na ,neutral®. Kromé doporuceni zrevidoval také cilovou cenu, kterou
postavil na 42,30 EUR. O 2,5 % oslabily také akcie pojistovny a
zajistovny Munich Re. Spolecnost reportovala za 3Q mezirocni pokles
provozniho zisku z 353 na 204 mil. EUR a nedoséhla tak na ocekavani
analytikd ve vysi 242,8 mil. EUR. Za slabsimi vysledky stoji predevsim
nastalé prirodni katastrofy.
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USA

¥xo

Americké akciové indexy prerusily nejdelsi réistovou $iiliru od r. 2017 a ustoupily z historickych maxim poté, co minimalné na kratkodobé bazi jevily
zndmky prekoupenosti s hodnotou technického indikatoru RSI vyrazn&ji nad 70 body, naposledy vidénou v zafi r. 2020. Relativné nejhfe si stal
technologicky Nasdagq se ztratou -0,6%. Sirsi index S&P500 i tradi¢ni index Dow Jones odepsaly lehce pres 0,3%. Korekce u akcii vyvolal poptavku po
bezpecnych pristavech, kdyz predevsim dluhopisy vyrazné zpevnily, a to zejména na delsim konci. Vynos referenéniho viadniho 10letého bondu propadl
pod hladinu 1,44% ze vcerejsich 1,5%, znamenajici 2mési¢ni minima. Hazi dluhopisovi ,shortafi® rucnik do ringu? V kontextu vysoké inflace tak
komprese vynost dale stlacuje realny vynos bondd hluboko do zaporného teritoria. Bude nadale zajimavé sledovat pfichazejici inflacni data. Jiz zitra bu
zvefejnéna hodnota CPI za fijen s projekcemi meziro¢niho réistu o 5,9%, resp. o 4,3% bez zapoctu vyvoje cen potravin a energii (jadrovy CPI). Vedle
dluhopist se dafilo i zlatu, posilujici 0 0,4% na hladinu 1830 USD/oz. Stfibro naopak kleslo o 0,6% na 24,3 USD/oz. Smiseny vyvoj jsme vidéli i u energ
Zatimco ropa zpevnila 0 3% na 84,4 USD/barel, zemni plyn prudce oslabil, a to o 8,4% dokonce pod hladinu 5 USD/mmbtu na mési¢ni minimum. V
kontextu klesajicich trznich vynost se dafilo spiSe defenzivnim odvétvim. Nejlépe si stoji producenti nezbytnych statk{ (+0,4%) a provozovatelé utilit
(+0,4%). Nejhife si naopak staly banky (-0,4%) a vyrobci zbytnych statkd (-1,4%). U individualnich korporatnich pohybti S&P500 konstituentd bylo
dnes Zivo predevsim na strané poklestl. Dvojciferny propad zaznamenal znamy zprostfedkovatel internetovych plateb PayPal (PYPL), ktery oslabil po
snizeném vyhledu o 10% na letosni minima. Podobnou zapornou bilanci vykazal i ,milacek" technologicko-EV publika Tesla (TSLA -11%) navazujici na
vcerejsi pokles poté, co znamy finanénik M. Burry (,The Big Short") opétovné pfirovnal soucasnou situaci k tulipanové bubliné a ve vztahu k Tesle
soucasné uvedl, ze Musk(iv zamér prodat ¢ast svého podilu ve spole¢nosti mozna souvisi s nevyrknutym planem vyrovnani jeho osobnich dluht.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).
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